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ZVeSIa nezavisnog revizora

Clanovima Dobrovoljnog penzijskog fonda “DDOR-
Garant Stednja” i akcionarima DDOR-Garant drustva za
upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d.

Beograd

Misljenje
IzvrSili smo reviziju prilozenih finansijskih
izvedtaja Dobrovoljnog penzijskog fonda

“DDOR-GARANT Stednja” (u daljem tekstu:
.Fond”), koji se sastoje od:

— bilansa stanja—izveStaja o neto imovini
na dan 31. decembra 2019. godine;

i za period od 1. januara do 31. decembra
2019. godine:

— bilansa uspeha;
— izveStaja o promenama na neto imovini;
— izvestaja o tokovima gotovine;

kao i

— napomena, koje sadrZze pregled
osnovnih radunovodstvenih politika i
ostala obelodanjivanja;

(,finansijski izvestaji”).

KPMG d.o.0. Beog srps
KPMG mreze nezavis

Po naSem misljenju, priloZzeni finansijski
izvestaji Fonda istinito i objektivno prikazuju
finansijski  polozaj Fonda na dan
31. decembra 2019. godine, kao i rezultate
njegovog poslovanja i tokove gotovine za
godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu
sa racunovodstvenim propisima Republike
Srbije i ostalim relevantnim zakonskim i
podzakonskim aktima  koji regulisu
finansijsko izveStavanje dobrovoljnih
penzijskih fondova.
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Osnov za misljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o
reviziji Republike Srbije, Odlukom o obavljanju
eksterne revizije i sadrzini izvestaja eksternog
revizora i standardima revizije primenljivim u
Republici Srbiji. NaSa odgovornost u skladu sa
tim standardima je detaljnije opisana u delu
izveStaja Odgovornost revizora za reviziju
finansijskih jzveStaja. Mi smo nezavisni u
odnosu na Fond u skladu sa Kodeksom etike za
profesionalne racunovode Odbora za

medunarodne eti¢ke standarde za raéunovode
(IESBA Kodeks) zajedno sa etickim zahtevima
koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih
izveStaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase
druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim
zahtevima i IESBA Kodeksom. Smatramo da su
revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i
odgovarajuéi i da pruzaju osnov za izrazavanje
naseg misljenja.

Odgovornost rukovodstva i lica zaduzenih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i
istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izveStaja u skladu sa raCunovodstvenim
propisima  Republike  Srbije i ostalim
relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima
koji reguliSu finansijsko izveStavanje
dobrovoljnih penzijskih fondova kao i za
uspostavljanje takvih internih kontrola za koje
rukovodstvo smatra da su relevantne za
pripremu finansijskih izvestaja koji ne sadrze
materijalno zna&ajne greSke, nastale bilo zbog
pronevere ili zbog gredaka u radu.

Prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja,
rukovodstvo je odgovorno da  proceni

sposobnost Fonda da nastavi poslovanje u
skladu sa nacelom stalnosti poslovanja, i da
obelodani, ako je to primenljivo, pitanja koja se
odnose na stalnost poslovanja i koris¢ene

pretpostavke  stalnosti  poslovanja  kao
racunovodstvene osnove, osim ako
rukovodstvo namerava da likvidira Fond ili ima
nameru da obustavi poslovanje, ili nema

nijednu realnu alternativu osim to i da uradi.

Lica zaduzena za upravljanje su odgovorna za
nadzor procesa finansijskog izveStavanja u
Fondu.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj jeste da steknemo razumni nivo
uveravanja da li finansijski izvestaji uzeti u
celini, ne sadrZze materijalno znacajne greske,
nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u
radu, i da izdamo izvestaj revizora koji sadrzZi
nase midljenje. Razuman nivo uveravanja je
visok stepen uveravanja, ali ne predstavlja
garanciju da ¢e revizija obavljena u skladu sa
Zakonom o reviziji Republike Srbije, Odlukom o
obavljanju eksterne revizije i sadrzini izvestaja
eksternog revizora i standardima revizije
primenljivim u Republici Srbiji uvek otkriti
materijalno znacajnu greSku ako ona postoiji.
GresSke mogu nastati zbog pronevere ili greSke
u radu i smatraju se materijalno znacajnim ako
se razumno moZe ocekivati da bi one,
pojedinacno ili zbirno, mogle uticati na
ekonomske odluke korisnika donete na osnovu
ovih finansijskih izvestaja.

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Zakonom
o reviziji Republike Srbije, Odlukom o
obavljanju eksterne revizije i sadrzini izvestaja
eksternog revizora i standardima revizije
primenljivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo
profesionalno prosudivanje i odrzavamo

profesionalni skepticizam u toku obavljanja
revizije. Mi takode:

— ldentifikujemo i procenjujemo rizike od
materijalno znacajnih greSaka u
finansijskim izvestajima, nastale bilo zbog
pronevere ili zbog greSaka u radu, kreiramo
i sprovodimo revizorske procedure kao
odgovor na te rizike, i pribavljamo dovoljne
i odgovaraju¢e revizorske dokaze Kkoji
pruzaju oshov za izrazavanje naSeg
misljenja. Rizik da necCe biti otkrivene
materijalno znagajne greSke nastale zbog
pronevere je veci od onog koji se odnosi ha
gresSke u radu, buduc¢i da pronevera moze
ukljuditi udruzivanje, falsifikovanje,
namerne propuste, lazno prikazivanje, ili
prevazilaZenje internih kontrola.

— Sti¢emo razumevanje o] internim
kontrolama koje su relevantne za reviziju sa
ciliem kreiranja revizorskih procedura koje
su odgovarajucée za date okolnosti, alineiu
cilju izrazavanja misljenja o efektivnosti
internih kontrola Fonda.

— Ocenjujemo  primerenost  primenjenih
racunovodstvenih politika i razumnost
racunovodstvenih procena i povezanih
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obelodanjivanja koje je izvrdilo
rukovodstvo.

Donosimo  zaklju¢ke o opravdanosti
primene nacela stalnosti poslovanja kao
primenjene racunovodstvene oshove od
strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih
revizorskih dokaza, o tome da li postoji
materijalna  neizvesnost u  pogledu
dogadaja ili okolnosti koji mogu znacajno
dovesti u pitanje sposobnost Fonda da
posluje u skladu sa nacelom stalnosti
poslovanja. Ako zaklju¢imo da postoji
materijalna neizvesnost, duzni smo da u
nasem izvestaju revizora skrenemo paznju
na relevantna obelodanjivanja u
finansijskim izveStajima ili, ako takva
obelodanjivanja nisu adekvatna, da
modifikujemo nase misljenje. Nasi zakljucci

su zasnovani na revizorskim dokazima
prikuplienim do datuma izves&taja revizora.
Medutim, buduéi dogadaiji ili okolnosti mogu
uticati da Fond prestane da posluje u skladu
sa nacelom stalnosti poslovanja.

— Ocenjujemo opStu prezentaciju, strukturu i
sadrzaj finansijskih izvestaja, ukljucujuéi i
obelodanjivanja, i da li finansijski izvestaji
prikazuju osnovne poslovne promene i
dogadaje na nacin kojim je postignuto
njihovo objektivno prikazivanje.

Saopstavamo licima zaduzenim za upravljanje,
izmedu ostalog, pitanja u vezi sa planiranim
obimom i dinamikom revizije i znaCajnim
revizorskim nalazima, ukljuuju¢i i bilo koje
znaCajne nedostatke u internim kontrolama koje
smo identifikovali u toku na8e revizije.

KPMG d.o.o0. Beograd

Nikola Deni¢
Ovlasceni revizor

Beograd, 21. februar 2020. godine



Prilog 1

Popunjava drustvo za upravljanje
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Maticni broj

Sifra delatnosti

PIB

Naziv fonda DDOR-GARANT STEDNJA DPF

Registarski broj fonda: 1000847

Naziv drustva za upravljanje: DDOR-GARANT AD BEOGRAD

BILANS STANJA - IZVESTAJ O NETO IMOVINI

na dan 31.12.2019
(iznosi u hiljadama dinara)
:,I::: ':i::: Prethodna godina
racun Pozicija AopP NAPOMENA Tekuca godina
Kraj perioda Pocetak perioda
1 2 3 4 5 6
IMOVINA
10 Gotovina 0001 3.7:10 24.663 10.514 20.430
11 PotraZivanja od drustva za upravljanje fondom 0002 38 8 7 2
12 Druga potraZivanja 0003 1 1 4
200,203, deo|
205, 210,211 Hartije od vrednosti medunarodnih finansijskih institucija,

driavaicentralnih  banaka 0004 3.9;11 1.233.578 919.543 754.905

204, deo
205, 212 | Duznicke hartije od vrednosti privrednih druétava 0005 (0] 0 0
202,213 | Depozitne potvrde 0006 0 0 0
206,215 | Otvoreni investicioni fondovi 0007 3.9;12 11.106 10.812 22.402
207,214 | Akcije 0008 0 0 0
201 Depoziti kod banaka 0009 3.9;13 61.110 80.332 0
208 Nepokretnosti 0010 0 0 0
209, 219 | Druga ulaganja fonda 0011 0 0 0
UKUPNA IMOVINA (OD 0001 DO 0011) 0012 1.330.466 1.021.209 797.743

OBAVEZE
30 Obaveze prema drudtvu za upravljanje fondom 0401 3.10;14 1.867 1.188 1.394
31 Druge obaveze iz poslovanja 0402 3.11;14 0 5 1
4 Obaveze po osnovu ¢lanstva 0403 3:12:14 222 52 32
UKUPNE OBAVEZE (OD 0401 DO 0403) 0404 2.089 1.245 1.427
NETO IMOVINA
800 Neto uplate 0405 3.13;3.14;15 991.510 773.655 606.441
801 Dobitak tekuce godine 0406 90.558 56.434 40.188
802 Dobitak ranijih godina 0407 246.309 189.875 149.687
803 Gubitak tekuce godine 0408 0 0 0
804 Gubitak ranijih godina 0409 0 0 0
SVEGA NETO IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PENZIJE 0410 1.328.377 1.019.964 796.316
(0405+0406+0407-0408-0409)

U Beogradu, dana 10.02.2020. godi’ne

Zakonski zastupnik drustva za |

A

upravljanje

L ozi;/ (,(a“ e

Andelka Markovi¢ Milin

_6.(96}&4!} Snea n

Aldlksandar Siljegovi¢
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Popunjava drustvo za upravljanje
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Maticni broj

Sifra delatnosti

PIB

Naziv fonda

DDOR-GARANT STEDNJA DPF

Registarski broj fonda:

1000847

Naziv drustva za upravljanje:

DDOR-GARANT AD BEOGRAD

BILANS USPEHA

za period koji se zavrSava 31.12.2019
(iznosi u hiljadama dinara)
Raéun Pozicija AOP NAPOMENA Tekués godina Prethodna godina
1 2 3 5 6
602-502 Neto dobici od prodaje hartija od vrednosti i ij otvorenih 1001 3.5 586 2158
investicionih fondova
502-602 Neto gubici od prodaje hartija od vrednosti i ij otvorenih 1002 0 0
investicionih fondova
603-503 Neto dobici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti i ij 1003 3.2;6 102.263 64.675
otvarenih investicionih fondova
503-603 Neto gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti i ij 1004 0 0
otvorenih investicionih fondova
604-504 Neto pozitivne kursne razlike 1005 0 0
504-604 Neto negativne kursne razlike 1006 0 0
605-505 Neto dobici od prodaje nepokretnosti 1007 0 0
505-605 Neto gubici od prodaje nepokretnosti 1008 0 0
606-506 Neto dobici od uskladivanja vrednosti nepokretnosti 1009 0 0
506-606 Neto gubici od uskladivanja vrednosti nepokretnosti 1010 0 0
600 Prihodi od kamata 1011 3.3;7 2.243 904
601 Prihodi od dividendi 1012 0 0]
607 Prihodi od zakupa 1013 0 0
609 Drugi prihodi 1014 0 0
500 Troskovi naknada drustvu za upravljanje fondom 1015 3.4;8 14.452 11.221
507 Troskovi u vezis kupovinom, prodajom i prenosom hartija od 1016 3.579 82 82
vrednosti
508 Troskovi tekuceg odrzavanja nepokretnosti 1017 0 0
509 Drugi rashodi 1018 0 0
Dobitak
(1001-1002+1003-1004+1005-1006+1007-1008+1009-1010+101 | 1019 90.558 56.434
1+1012+1013+1014-1015-1016-1017-1018)
Gubitak
(1002-1001-1003+1004-1005+1006-1007+1008-1009 1020 = i
+1010-1011-1012-1013-1014+1015+1016+1017+1018)

I

U Beogradu, dana 10.02.2020. godine

Zal,(onsk! zastupnik drusty?

upravljanj
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ﬁ@eks‘éndar Siljegovic
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Popunjava drustvo za upravljanje

2|o|2|3|o[2]4|o 6 |6 [3]o] 1|o|4|7|4]5|7|0|8
Matiéni broj Sifra delatnosti PIB
Naziv fonda DDOR-GARANT STEDNJA DPF
Registarski broj fonda: 1000847
Naziv drustva za upravljanje: DDOR-GARANT AD BEOGRAD

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

za period koji se zavriava 31.12.2019
(iznosi u hiljadama dinara)
Pozicija AOP Tekuéa godina | Fréthodna godina
1 2 3 4
TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
A. | prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 3001 152.225 226.829
' [ (od 3002 do 3008)
1. :J::;E; osnovu prodaje hartija od vrednosti i investicionih jedinica otvorenih investicionih 3002 130.688 226.190
2 Prilivi po osnovu prodaje nepokretnosti 3003 0 0
3 Prilivi po osnovu kamata 3004 762 575
4. Prilivi po osnovu dividendi 3005 0
5 Prilivi od zakupa nepokretnosti 3006 0
6 Neto prilivi po osnovu depozita 3007 20.703
7 Ostali prilivi 3008 72 64
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti
1] (od 3010 do 3016) 3009 359.762 406.196
i fOﬂc:lltijl\rﬁi“;'Jao osnovu kupovine hartija od vrednasti i investicionih Jjedinica otvorenih investicionih 3010 342 167 312.406
2 Odlivi po osnovu troikova kupovine, prodaje i prenosa hartija od vrednosti 3011 110 115
3 Qdlivi po osnovu kupovine nepokretnosti 3012 0 0
4 Odlivi po osnovu tekuéeg odrzavanja nepokretnosti 3013 0 0
5 Neto odlivi po osnovu depozita 3014 0 80.000
6 Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje 3015 17.439 13.640
 ; Ostali odlivi 3016 46 35
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti
1} 3017 0 0

(3001 - 3009)

Neto odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

v (3009 - 3001) 3018 207.537 179.367

TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
B. | Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 3019 272.862 202.294
(od 3020 do 3023)

il Prilivi po osnovu uplate &lanova 3020 115.581 80.831
2 Prilivi po osnovu uplate poslodavca 3021 136.523 90.806
3, Prilivi iz drugih fondova po osnovu promene ¢lanstva 3022 20.376 30121
4 Ostali prilivi 3023 382 536
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja
1 (od 3025 do 3029) 3024 51.176 32.843
1 Odlivi po osnovu programiranih isplata élanovima 3025 16.248 5.226
2 Qdlivi po osnovu isplata druitvima za osiguranje 3026 0 0
3. Qdlivi po osnovu jednokratnih isplata élanovima 3027 31.417 21.504
4 Odlivi po osnovu isplata drugim fondovima po osnovu promene &lanstva 3028 2,775 2.978
5. Ostali odlivi 3029 736 3.135
n Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (3019 - 3024) 3030 221.686 169.451

Neto odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

v (3024 - 3019) e 2 2




V. SVEGA NETO PRILIVI GOTOVINE (3017 + 3030) 3032 221.686 169.451
G. SVEGA NETO ODLIVI GOTOVINE (3018 + 3031) 3033 207.537 179.367
D. NETO POVECANJE GOTOVINE (3032 -3033) 3034 14.149 0
DJ. | NETO SMANJENJE GOTOVINE (3033 - 3032) 3035 0 9.916
E. GOTOVINA NA POCETKU PERIODA (Napomena: ) 3036 10.514 20.430
Z Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 3037 o 0
Z. Negativne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 3038 0 0
GOTOVINA NA KRAJU PERIODA (Napomena: )
1§ 3039 24.663 10.514
(3034-3035+3036+3037-3038)
Zakonski zastupnici drustva za upravljanje
U Beogradu A a

- ) / /
Dana 10.02.2020 'ﬂt’ . / (/
J[Upre é (/ A

Andelka Markovi¢ Milin
lzvréni direktor

\

Wi
Aleksandhr iljegovic
lzvrini direktor




Prilog 4

Popunjava drustvo za upravljanje
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Mati¢ni broj Sifra delatnosti PIB
Nazivfonda  DDOR-GARANT STEDNJA DPF

Registarski broj fonda:

1000847

Naziv drustva za upravljanje:

DDOR-GARANT AD BEOGRAD

IZVESTAJ O PROMENAMA NA NETO IMOVINI

za period koji se zavrsava 31.12.2019
(iznosi u hiljadama dinara)
Klasa racuna, racéun Pozicija AOP NAPOMENA Takuts godlinn Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
8 Neto imovina na dan 1. januar 4001 1.019.964 796.316
801 Dobitak tekuce godine 4002 90.558 56.434
803 Gubitak tekuce godine 4003 0 0
410 Uplate ¢lanova 4004 113.984 79.777
411 Uplate poslodavaca 4005 134.453 89.646
412 Uplate drugih fondova po osnovu promene élanstva 4006 20.377 30.121
413 Nerasporedene uplate 4007 0 0
400 Programirane isplate 4008 16.333 5.248
401 Isplate drustvima za osiguranje 4009 0 0
402 Jednokratne isplate 4010 31.504 21.504
403 Isplate drugim fondovima po osnovu promene ¢lanstva 4011 2479 2.978
409 Isplate  po drugim osnovama 4012 343 2.600
Neto poveéanje neto imovine (4002-
4003+4004+4005+4006+4007-4008-4009-4010- 4013 308.413 223.648
4011-4012)
Neto smanjenje neto imovine (4003-4002-4004- —_— 0 0
4005-4006-4007+4008+4009+4010+4011+4012)
Neto imovina na dan 31.decembra (4001+4013- - 1.328.377 1.019.964
4014)

U Beogradu, dana 10.02.2020. godine

Zakonski zastupnik drustva
/‘f}.-,/ : upravljanje /

s b (uf\

Andelka Markovi¢ ME in !
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