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IZVESTAJ NEZAVI SNOG REVI ZORA

CLANOVIMA DOBROVOLJNOG PENZ1JS KOG FONDA RAIFFEISEN FUTURE, BEOGRAD

[zvest aj 0 finansi js kim iz vest ajima

lzvr fili smo reviziju pr ilcfenih finansij skih izvestaja Dobr ovol jnog penzijsk og fonda Raiffeisen Future ,
Beograd (u daljem t ekstu: " Fond") kcj i obuhvataju bi lans st anja - izvest a] 0 neto imovini na dan 3 1.
decembra 20 18. godine i ooqoverejuc ! bilan s uspeha, izves taj 0 tokovtma cotovlne i lzvestaj 0

promenama na netc imovini za godinu tada aavrsenu. kao i pregled znecejnth racunovodstvenih politika
i osta lih napomena uz l inansijske tzvesteje.

Odqovornost rukovodstva za finansjjske ievestele

Rukovodst vo le odqovorno za pripremu i objekt ivno pr ikazivanje ovih finansijskih tzvesteja u skladu sa
Zakonom 0 racunovcdstvu Republike Srbije , Zakonom 0 dobrovoljnim penzijskim londov ima i penzijskim
planovima i requtetlvom Nerodne benke srbfle, kcje proplsul e l inansijsko lzvestev enje Dobrovo ljnih
penzijskih fondova, kao i za int erne kont role kcle ruk ovodstv o smat ra neophodnim da orncc uce prlpremu
f inansijsk ih izvestela koji ne sadrie mate rija lno znaceine poqresne iskaze, nasta le usled preva re iii
qreske.

Odqovornost revlzcra

Nasa je odgovornost da izrazimo mlsflenle 0 finansijskim lzvestejt me, ne osnovu revlz lie koju smo izvr si!i.
Revizij u smo izv rsi li u skladu sa Standardima Revizije primenlj ivim u Republiei Srbij i. Ovi standardi nalaiu
da se pridriavamo ettcxln normi i da revtal]u planiram o i tzvrstmo na nectn koji ornoquceve da se. u
razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadri e materija lno znecejne ooqra sne iskaze.

Revtzfle obuhvete spr ovodenje proeedura u eilju priku pljanja revizorskih dokaza 0 iznosima i
cbetooenltvenllme u finan sij skim tzvesteltme. tabor revizorskih procedure zevls! od procene revtaore pr i
cernu se uzima u obzir l oeena rizlka da li f inansijski tavestell saorfe rnetenjatno znecejne occre sne iskaze
naste!e usled prevare ii i qreske. VrseCi proeenu takvog ri zika, reviz or razmat ra i interne kontrole bit ne
za ortpremu i objektlvno pr ikazivanje l inansijsk ih tzvestele. u eilju kreiranja odgovarajuCih revi zorskih
procedure u skladu sa okotnostime. ali ne i u ci lju izraiavanja mislj enja 0 el ikasnost i internih kontrola
Fonda. Revizija takode ukljucuje ocenu opravdanosti primene occoverejuctn recunovoostvenlf pollti ka i
recunovo dstventh procena tzvrsenth od st rane rukovodstva, kao i ocenu oeste preze ntacije fin ansij skih
lzveste]e.

Smatra mo da su revizorski dokazi koje smo prikupili dovotlnl ooqove relucl da obezbede osnovu za
izraiavanje neseq misljenja.

PIB: 101S2~091 ' 'I,ll'!"' NOI: 17155270
PO"O'", "tun I 60·0000000]99 I 76· t] kod S"n[o lete,,, .1 d B<og' .'0



EY
Building a better
work ing world

Misljenje

Po nesem mis fjeniu, li nansij ski tzvestei ! u svim materijalno znecej nfm aspekt ima pri kazuju obj ekttvno i
lstl nlto Itnensflskc ste n]e Fonda na dan 3 1. decembra 20 18. godine i reautt et e nleqcvoq postovenl e i
nc vcene tokove za qodin u koja se aevrstta na taj dan, u skladu sa Zakonom 0 recunovoost vu Republike
Srblle , Zakonom 0 dobrovol jnim penzijskim fondovima i penzijsk im planov ima i requtet lvcm Narodne
banke Srbije, koja propisuje f inansijsko tzvestevenje Dobrovoljnih penzi jskih londova.

Ostala pitanja

Finansij ski izvestaji Fonda za godi nu koja se zevrrsne 3 1. decembre 2017. godine su bii predm et revizije
dr ugog revlz c re koji le dana 26. marta 2018. godine izrazio rnlsljenje bez rezerve.

Beograd. 25 . mart 201 9. godine
//'\.'i:
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P 'In og 1
Po uniava druswc za u ravli anie
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Mat icni broi ifra delatnosli PIS
Nazrv fonda : RAl FFE1SEN FUTURE DOBRO VOLJNI PENZI JSKI FOND
Reolstarski bro! fonda : 1000168
Naziv drustva za upravl janje: RAIFFEISEN FUTU RE AD BEOGRAD DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
DOBROVOLJNIM PENZIJSKIM FONDOM

BILANS STA NJA - IZVE STAJ aNETa IMOVINI
NA DAN 31.12.2018

iznosi u hiliadama dinara

Kl asa recune,
g rupa racuna, Tekuca Prethodna

reeun Poziciia AOP NAPOM ENA a od ina aod ina
1 2 3 4 5 6

IMOVINA
10. Gatovina 000 1 3f.12 96.568 221.964
11. Pctrazivanie od drustva za u ravuanie 0002 3 ,13 6 4
12. Druca octrazivanfa 0003 13 643 672

Hartije od vrednosti medunarodnih
200 ,203,deo finansijskih instituciia. drZava i cenlralnih
205,210,211 banka 0004 3h,14 3"914.610 3"449.739
204. dec 205, Duznicke hartij e ad vrednosti privrednih

212 drustava 0005 · ·
202. 213 Deoozilne ootvrde 0006 · ·
206.215 Otvoren i investicioni fondovi 0007 · ·
207.214 Akciie 0008 3U5 17.891 18.263

201. De oziti kod banaka 0009 3' .16 832.017 582.478
208. Ne okrelnosti 0010 · ·

209. 219 Druoa ulaoanla fonda 0011 · ·
UKUPNA lM OVINA 00 0001 DO 0011) 0012 4.861 .73 5 4.273.120
OBAVEZE · ·

30. Obaveze rema drustvu za u ravlianie 0401 3k,17 6.274 8.332
31. Druc e obaveze lz oostovanla 0402 31. 17 7 1
4 Obaveze PO osnovu aanswa 0403 17 · 30

UKUPNE OBAVEZE 000401 DO 0403 0404 6.281 8.363
NETO IMOVINA · ·

800. Neto u late 0405 3n,18 2.942.023 2.596 .551
801. Dobi lak tekuce odine 0406 245.225 180.580
802. Dob ilak ranliih co dina 0407 1.668"206 1.487.626
803. Gubitak tekuce ocdtne 0408 · ·
804 Gubitak ranliih odina 0409 · ·

SVEGA NETO IMOVI NA RAS POLOZIVA
ZA PENZIJE (0405+0406+0407-0408-
0409\ 0410 30. 18 4.855.454 4.264.757

U Beogradu, dana
25.03"2019 .



Pri loa 2
I Pccunlava drustvo za uoravrlarue
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Malicni brol I I Sifra delatnosti PI"

Naziv fonda: RAIFFEISEN FUTURE DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND
Re istarski brol fonda : 1000168
Naziv crustva za upravljanje : RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRU:::;TVO ZA
UPRAVLJANJE DOBROVOLJNIM PENZIJSKIM FONDOM

BILANS USPEHA
za period ko j i se zavrSava 31.12.2018.

a-upravljanjeU Beogradu. dana
25.03.20 19.

iznosi u hiliadama dinara

'rekuca Prethodna
Racun Pozi cij a AOP NAPOMENA god ina god ina

1 2 3 4 5 6

Neto dobici od prodaje hartije od vrednosti i
investicionih jedinica otvorenih investicionih

602-502 tondova 1001 3b,5 5.761 23.143
Neto gubici od prodaje hartija od vrednostt i
investicionih jed inica otvorenih invesli cionih

502·602 fondova 1002 - -
Neto dcbl cl od usktenvanla vrednosti hartija od
vrednosti i invest icionih [edlnlca otvorenih

603·503 investicionih fondova 1003 3c, 6 272.158 235 .109
Neto gubici od uskladivanja vrednosti hartija od
vrednosti i investicionih jedinica otvorenih

503·603 investictonih fondova 1004 - -
604·504 Nelo ozluvne kursne razlike 1005 3a, 7 - -
504·604 Nelo neoauvne kursne razlike 1006 3a, 7 1.330 17.590
605-505 Netc dobici od crooafe necokretnostl 1007 - -
505-605 Neto ubici od rodaie ne okretnostl 1008 - -

Nel o dob ici od uskladivanja vrednosti
606-506 neookretnostl 1009 - -

Neto gub ici od uskladivanja vrednosti
506·606 neookretnosli 1010 - -

600 Prihodi od kamata 1011 3d.8 24.40 7 19.732
601 Prihodi od dividendi 1012 11 1.074 622
607 Prihod od zaku a 1013 - -
609 Dru i rihod i 1014 - 1
500 Trcskcvi naknada drustvu za u ravlia nie 1015 3e. 9 56.703 80.256

Troskovi u vezi s kupovinom, prodajom i
507 [orenosom hartua od vredno sti 1016 10 142 181
508 Troskovl tekuce oorzavaraane okretnosti 1017 - -
509 Dru i rashodi 1018 - -

Dob itak(1001-1002"1003-1004"100So1006"1007.100B"1009-
101 0"1011"1012"1013"1014-1 01So1016-1017-10lB 1019 245.225 180.580
Gubitak(1002-1001-1 003"1004-1005"1006.1007"1011B.

10201009"1010-1011-1012-1013-1014"1015"' 016"'017"1018 - -
, -.



P 'I 3rucc :
Po uniava drustvc ea u revllanle
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Matit ni bro' I $ jfra delatnosti PIS
Naziv fonda: RAIFFEISEN FUTU RE OOBROVOlJNI PENZIJSKI FOND
Re istarski brc l fonda : 1000168
Nanv drustva za upravljanje: RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRUs TVO ZA UPRAVLJANJE
DOBROVOlJNIM PENZIJSKIM FONOOM

IZVESTAJ 0 PROMENAMA NA NETO IMOVINI
za period koj i se zavrSava 31.12.2018

iznosi u tutladema dinara

Tekuca Prethodna
Raeun Pc arcrla AOP NAPOMENA god ina godina, 2 3 4 5 6

IMOVI NA
6. Neto imovina na dan 1. lanuar 4001 30,18 4.264.757 3.848.881

801. Dobitak tekuc e qcdin e 4002 245.225 180.580
803. Gubitak tekuce ccdine 4003 - -
410. U late erancva 4004 3n,18 306.793 254.662
411. U late oslodavca 4005 3n,18 164.445 161.382
412. Uplate drugih fondova po csnovu 3n,18

romene t1anstva 4006 14.750 8.130
413. Neras crecena u late 4007 - -
400 Pro ramirane is late 4008 3n,18 17.344 13.050
401. Isolata drustvima za osicuranie 4009 - -
402, Jednokratn e Isolate 4010 3m, 18 103.714 114.953
403. 1 ~~~ lale drugim fondovima po osnovu 3m,18

rcmene clanstva 4011 13.061 52.768
409. lsotete DO druqim osnovama 4012 3m,18 6.397 8.107

Neto poveean] e Imovtne (4002 -
4003+4004+4005+4006+4007-4008 -
4009-4010-4011-40121 4013 590.697 415.876
Neto sma njenje imovine (4003-4002.
4004-4005-4006-
4007+4008+4009+4010+4011+40121 4014 - -
Neto im ovina na dan 31. decem bar
4001+4013-401 4) 4015 4.855.454 4.264.757

U Beogradu, dana
25.03.2019.

Zakon ski zastupnik drustva za upravljanje
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Pritcc 4
Pccuniava drustvo za u ravlianie

2 1 0 12 1 2 131 2 14 13 1 l nuttlnuttl nuttl nuulnuu 11014 171 11410 1 5 12
Malil:ni broi ifra delatncsti PI"
Nazlv fonda: RAIFFEISEN FUTURE DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND
Reaistarski brei fonda: 1000 168
Naziv drustva za upravljanje: RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRUSTVO ZA UPRAVLJANJ E
DOBROVOLJNIM PENZIJSKIM FONDOM

IZVE$TAJ 0 TOKOVIMA GOTOVINE
za period koji se zavrs ava 31.12.2018

ttznosl u hiliadama dinara
Tekuca Prethodna

Pozici"a AOP ao d ina aodina
1 3 4

TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOV N1H AKTIVNOSTI
A. pril~i gotovine iz poslovn ih akl ivnosti (od 3002 do
I 3008 3001 563.181 1.260. 506

Prilivl po osnovu prodaje hartija od vrednostt i
1. investicionih iedinica otvoremh investicionih fondova 3002 316.580 1.009.160
2. Prilivi o osnovu rodaie ne ckretnosti 3003 - -
3. Prilivl oo osnovu kamala 3004 245 .396 250 .422
4. Prilivl co csnov u dividendi 3005 1.075 622
5. Prilivi od zakuca nepokrelnosl i 3006 - -
6. Neto rilivi o osnovu de oztta 3007 - -
7. Ostalt rilivi 3008 130 302

Odlivi gotovine iz poslovni h aklivnosti (od 3010 do

" 30161 3009 1.046.367 1.648.172
Odlivi po osnovu kupovine hartija od vrednostt i

t , lnvesticlonih iedinica otvorenih inveslic ionih fondova 3010 721 .704 1.318.600
Odlivi po osnovu troskcve kupovlne, prodaje i prenosa

2. hartiia od vrednostt 3011 266 482
3. Odlivi oo osnovu kuoovtne neookretnostl 3012 - -
4. Odlivi o osnovu tekuce odrzavanla ne okrelnosli 3013 - -
5. Neto odlivi o osnovu de ozita 3014 253.431 238 .642
6. Odlivi 00 osnovu naknada drustvu za uoravnanle 3015 70.956 90.435
7. Oslali odlivi 3016 10 13

Net~tri1iV gotovine iz poslovn lh aktivnosti (3001 •
III 3009 3017 . -

Neto od tlvl gotovine iz poslovnih aktivnosli (3009 -
IV 30011 3018 483.186 387.666

TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI
FINANSIRANJA

B. Prilivi gotovine iz aktivnost i f inansiranja (od 3020
I do 3023) 3019 498.184 435 .283
t . Prilivi POosnovu uctete ctanove 3020 306.793 254.661
2. Pnllvl co osnovu uotate oostodavca 3021 164.445 161.382
3. Prilivi iz druoth fondova oo osnovu promene clanstva 3022 14.750 8.142
4. Ostef rilivi 3023 12.196 11.098

Odlivi gotovine iz aktivnosti fin ansiranj a (od 3025

" do 3029) 3024 140.539 188.915
1. Odlivi o osnovu ro ramiranih is lata ctanovlma 3025 17.374 13.088
2. Odlivi o osnovu 15 lata drustvlma za 051 uranie 3026 - -
3. Odlivi POosnovu iednckratnih iecteta l:Ianovima 3027 103.714 114.953



Odlivi po osnovu isplata drugim fondovima po osnovu
4. romene a enswa 3028 13.054 52.768
5. Ostali odlivi 3029 6.397 8.106

Neto priliv gotovine iz akt ivnosti finansiranja (3019
III - 30241 3030 357.645 246.368

Neto odliVi9~otovine iz aktivnosti finansiranja
IV 3024- 3019 3031 - .
V. SVEGA NETO PRlLlVI GOTOVINE (3017 + 3030) 3032 357.645 246.368
G. SVEGA NETO ODLIVI GOTOVINE 3018 + 3031 3033 483.186 387.866
o. NETO POVECANJE GOTOVINE 3032 ·3033 3034 . -
OJ. NETO SMENJENJE GOTOVINE 3033 ·3032 3035 125.541 141.298

GOTOVINA NA POCETKU PERIODA (Napom ena:
E. 12) 3036 221.964 362.939

Pozitivne ku rsne razlike po osnovu preraeuna
Z. c c tcvtne 3037 642 1.448

Negativn e kursn e razlike po osnovu preraeuna
z. otovine 3038 497 1.125

GOTOVINA NA KRAJU PERIODA (Napomena: 12)
I. 3034-3035 +3036+3037·3038} 3039 96.568 221.964

U Beogradu, dana
25.03.2019.


