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GLANOVIMA RAIFFEISEN FUTURE DOBROVOLJNO G PENZI JSKO G FONDA
I AKCIONARIMA RAIFFEISEN FUTURE AD. BEOG RAD DRU$lVA ZA
UPRAVLJANJE OOBROVOLJNIM PENZ IJSKIM FOND OM

lzvrsili erne reviziju prilozenih finansijsk ih izvesteja Raiffeisen FUTURE
dobrovoljnog penzijskog fonda (u daljem tekstu : " Fond~) koji se sasloje od
bilansa staoja-izvestaja 0 neta imovini na dan 31. decembra 2017. godine,
bilansa uspe ha, izvestaja 0 tokovima qotovine. izvesteja 0 promenama na neta
imovini za godinu koja se zavrsava na taj dan, kao i napomena, koje sadrze
pregled osnovnih racunovodstvenih politika i druge napomene.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izve~taje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i postenu prezentaciju ovih
finansijskih izvestaja U skladu sa Zakonom 0 racunovodstvu Republike Srbije i
ostalim relevantnim zako nskim i podzakonskim aktima koji regu lisu finansijsko
izvestavanje dob rovoljnih penzijskih fondova , i za uspostavljanje takvih internih
kontrola za koje se smatra da su relevantne za pripremu finans ijsk ih lzvesteja ,
koj i ne sadrze materijalno znacaj ne qreske, nastale bilo zbog pronevere iii zbog
qresaka u radu.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvrsene revizije izrazimo rnisfjenje 0
priloienim finansijskim izvestejima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom 0

revizf]i Republike Srbije, Odtukorn 0 obavfjanju eksterne revizfje i sadr:i.ini
izvestaja eks ternog revizora i standa rdima revizije primen ljivim u Republici Srbij i.
Ovi standa rdi zahtevaju da se pridr:i.avamo etlckih zahteva i da revizfju
planiramo i obavimo na nacin koji nam omogutuje da steknemo razumni nivo
uveravanja da finansijski izvesta] i ne sadrze materijalno znacejne qreske .

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza 0
iznosima i obe lodanjivanjima u fina nsijskim izvestejma. Izbor procedu ra zavisi
od nase procene, ukljut ujuti i procenu rizika od mater ijalno znacajnib qresaka u
finansijskim lzvestejima. nastali h bilo zbog pronevere iii zbog qresaka u radu. U
proceni rizika uzimamo u obzir interne kontrole, koje su relevantne za
sastavtjanje i postenu prezentaciju finansijskih izvestaja. sa ciljem kreiranja
odqovaraluclh revizorskih procedura, ali ne i za svrhe lzrazavanja misljenja 0
efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode. revizija obuhvata i ocenu
adekvatnostl primenjenih racunovodstventh politika i opravdanosti znacejnth
procenjivanja, koje je rukovodstvo izvrsilo . kao i ocenu coste prezentac ije
finansijskih izvesteja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovo ljni i odqovarejuc i i
pruzeju osnov za izrazavanje naseq misfjenja.
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Mi~fjenje

Po nasem mi~ ljenju. finansijski lzvestaji daju istinit i oosten pregled finans ijskog
poloi:aja Fonda na dan 31. decembra 2017. qodlne . rezuttata njegovog
poslovania i tokova gotovine za godinu koja se zavrsava na taj dan u skladu sa
Zakonom 0 racunovodstvu Republike Srbije i ostalim relevantnim zakonskim i
podzakonskim aktima koj i requlisu finansijsko izvestavanje dobrovoljnih
penzijskih fondova.

Ostafa pitanja

Finansijski lzvestej Fonda na dan i za godinu zavrsenu 31. decemb ra 2016.
godine bill su predmet revizije drugog revizora. koji je izrazto pozitivno mi~ljenje

na te finansijske lzvestaje dana 27. marta 2017. godine.

Beograd, 26. mart 2018. godine
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Pril oa 1
Poounlava orustvo za uoravtanie

2 I 0 I 2 I 2 I 3 I 2 I 4 I 3 I I null I null I null I null I null 1 1 1 0 14 1 7 1 11 4 10 1 5 1 2
Maticni bre i I Sifra delalnosl i PIS
Naziv fonda: RAIFFEISEN FUTURE DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND
Reaislarski brol fonda: 1000168
Naziv drustva za upravljanje : RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
DOBROVOLJNIM PENZIJ SKIM FONDOM

BILA NS STAN JA . IZVESTAJ a NETO IMOVINI
NA DAN 31.12.2017

iznos i u hiliadama dinara

Klasa rac una ,
g rupa raeun a. 'reku ca Prethodna

racun Pcziciia AOP NAPOMENA ao dina aodina
1 2 3 4 5 6

IMOVINA
10. Golovina 0001 3f,12 221,964 362.939
11 . Pouazivanle od drustva za ucrevllanle 0002 3q,13 4 4
12. Dru a otrezfvanla 0003 13 672 570

Hart ije od vrednosti medunarodnih
200,203,deo Ilnansijskih insli tucija, dri.ava i cenlralnih
205,210,211 banka 0004 3h,14 3.449 .739 3.133.584
204, dec 205, Duznicke hartije od vrednosti privrednih

212 drustava 0005 - -
202, 213 Deoozltne octvrde 0006 - -
206, 215 Otvoreni investicioni fondovi 0007 - -
207, 214 Axciie 0008 3i,15 18.263 18.756

201. De oziti kod banaka 0009 3',16 582.478 340.510
208. Neookretnosti 0010 - -

209 , 219 Druce utaoanla fonda 0011 - -
UKUPNA IMOVINA (0 0 0001 DO 0011 0012 4.273.120 3.856.363
OBAVEZE - -

30. Obaveze rema druStvu za u ravlianie 040 1 3k,17 8.332 7.413
31. Druoe obaveze iz ooslovenla 0402 31. 17 1 -
4 Obaveze POosnovu ctanstva 0403 17 30 69

UKUPNE OBAVEZE 0 00401 DO 0403 0404 8.363 7.482
NErO IMOVINA - -

800. Nelo u late 0405 3n,18 2.596.551 2.361.255
801. Dobilak tekuce odine 0406 180.580 256.572
802. Dobilak ranliih codina 0407 1.487.626 1.231.054
803. Gubitak teku ce aodine 0408 - -
804 Gubilak raniiih oodlna 0409 - -

SVEGA NErO IMOVINA RASPOLOZIVA
ZA PENZIJE (0405+0406+0407.0408.
0409) 0410 30, 18 4.264.757 3.848.881

U Beogradu,
dana 28.02 .2018.



Priloa 2
I Pccunlava drustvc za unravlianie

210 12 12 13 12 14 13 1 I null I null I null I null I I null I 1 10 14 17 11 14 10 15 12
Maticnl brei I ifra delatnosti PIS

Naziv fonda: RAIFFEISEN FUTURE DOBROVOLJNI PENZIJSKI FON D
Re Istarski brei fonda: 1000168
Neztv drustva za upravljanje: RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRU $ TVO ZA
UPRAVLJANJE DOBROVOLJN IM PENZIJSKIM FONDOM

BILANS USPEHA
za period koji se zavrsa va 31.12.2017.

iznosi u hil'adama dinara

Tekuea Prethodna
Racun Pczlcila ADP NAPOMENA aodina ucdina

1 2 3 4 5 6
IMOVINA
Neto dob ici od prodaje hartije od vrednosti i
inveslicionih jediniea otvo renih investieionih

602-502 fondova 1001 3b,5 23.14 3 424
Neto gubiei od prodaje hartija od vrednosti i
invest icionih jedin ica olvorenih lnvesttctonih

502-602 fondova 1002 - -
Neto dobici od uskladivanja vrednoet l hartija od
vrednosti i investicicnih jedin iea otvorenih

603·503 investicioni h fondova 1003 3c, 6 235. 109 297.440
Neto gubici ad uskladivanja vredncst i hartija od
vrednosti i lnvestictcnih [edlnlca otvorenih

503-603 investicionih fond ova 1004 - -
604-504 Neto ozltlvne kursne razlike 1005 3a,7 - 4.455
504-604 Neto ne ativne kursne razllk e 1006 3a, 7 17.590 -
605-505 Neto dobici od crodale neookretnosti 1007 - -
505-605 Neto c ublci ad orodale neookretnos tl 1008 - -

Neto doblcl od uskladtvanja vrednosti
606-506 neookretnosti 1009 - -

Neto gubiei od usk ladivanja vrednosti
506-606 neookretnosf 1010 - -

600 Prihodi ad kamat a 1011 3d, 8 19.732 25.987
601 Prihodi ad dividen di 1012 11 622 623
607 Prihod od zakuoa 1013 - -
609 Druai orihodl 1014 1 -
500 Troskovi naknada drus tvu za u ravlianie 1015 3e,9 80.256 72.208

Trcskovi u vez i 5 kupovinom, prodajom i
507 renosom hartiia ad vredncsti 1016 10 181 149
508 Troskovl tekuceq oorzavanla neockretncsti 1017 - -
509 Druqi rashodi 1018 - -

Dobitak(1001 .1002+100J.1004+1005.1006+10,O: ;1008+1009-
1019 180.580 256.5721010+1011+1 012+1013+101 4.1 015.1 016-1017.101 8

Gubitak{1002.1001 .1003+1004.1005+1006_1007+1 008_
1020100\lt-1 01 0.1011-1012.1013.101 4+1015+1016t-1017+1 018 -

U Beogradu, dana : crnSk; zastupn;k,'d?:f,a za UP,a:~
28 .02.2018 .
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PriloQ 3
Po uniava drustvo za u ravlia nie

2 10 12 12 13 12 14 13 1 1null 1null 1null I null I null 1 101 4 7 I 1 4 0 5 I 2
Matiroi bro ifra delatnosli PIB
Nezfv fonda: RAIFFEISEN FUTURE OOBROVOUNI PENZIJSKI FOND
Re istarski broi fonda: 1000168
Naziv drustva za upravljanj e: RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRUSrvO ZA UPRAVl JANJE
DOBROVOlJNIM PENZIJSKIM FONDOM

IZVE~TAJ 0 PROMEN AMA NA NETO IMOVINI
za perio d koji se zavrsava 31.12.2017

iznos i u huladama dinara

Tekuca Prethodna
Raeun Pozic ija AOP NAPOMENA Qodina nodina

1 2 3 4 5 6
IMOVINA

8. Neto imovina na dan 1. iarwar 4001 30,18 3.848.881 3.341.194
801, Dobitak tekuee aodine 4002 180.580 256.572
803. Gubitak tekuce aodine 4003 . -
410. Uotete C1anova 4004 3n,18 254.662 254.272
411. uptate poslodavca 4005 3n,18 161.382 139.383
412. Uplate drugih fondova po osnovu 3n,18 8.130 10.340

romene C1anslva 4006
413. Nerascoredena uplate 4007 - -
400 P, ramirane is late 4008 3n,18 13.050 7.827
401. Is lala orustvlma za osi uranle 4009 - -
402. Jednokratne isolate 4010 3m, 18 114.953 91.759
403 . Isplate drugim fondovima po osnovu 3m,18 52.768 48.012

loromene clanstva 4011
409. Is late o dru im osnovama 4012 3m, 18 8.107 5.282

Neto pc veeanle imovine (4002- 415,876 507,687
4003+4004+4005+4006+4007-4008-
4009 -4010-4011 -4012) 4013
Neto sm anj enje imovine (4003-4002- - -
4004-4005-400 6·
4007+4008+4009+4010+4011+4012l 4014
Neto Imov lna na dan 31. decembar 4.264,757 3.848.881
4001+4013-4014 ) 4015

U Beogradu , dana
28.02.2018.
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PriloQ 4
Po untava drustvo za u ravlianie

2 10 12 1213 12 14 13 1 l nun null null null null 1 0 4 17 1 I 4 I 0 5 2
Matton! brol ifra delatnosti PIB
Naztv fonda: RAIFFEISEN FUTURE DOBROVOLJN I PENZ IJSKI FOND
Reaisla rski broi fonda: 1000168
Naziv drustva za upravljanje: RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRU$TVO ZA UPRAVLJANJE
DOBROVO LJNIM PENZIJSKIM FONDOM

IZVESTAJ 0 TOKOVIMA GOTOVINE
za period koj i se zavrsava 31.12.2017

uznos i u hil"adama dinara
Tekuca Prethodna

Pcziciia AOP ccdlne co dtna
1 3 4

TO KOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
A. Pr iliv i gotovine iz po slovnih aktivnosti (od 3002 do
I 30081 3001 1.260.506 636.766

Prilivi po osnovu prodaje hartija od vrednost i i
1. investicionih ledinica otvorenih investicionih fondo va 3002 1.009.160 288.775
2. Prilivi DO osnovu crcdale neookretnosti 3003 - -
3. Prifivi DO osnovu kamata 3004 250.422 347.298
4. Prilivi oo osnovu dividendi 3005 622 623
5. Prilivi od zaku a ne okretnosl i 3006 - -
6. Nelo rilivi o oanovu de oztta 3007 - .
7. Oslali nrilivi 3008 302 70

Od livi go to vin e Iz pos lov ni h akti vnosti (o d 3010 d o
II 30161 3009 1.648.172 946.721

Odl ivi po osnovu kupovine hartija od vrednosl i i
1. investicionih iedinica otvorenih invesl icionih fondova 3010 1,318,600 669.881

Odl ivi po osnov u troskova kupovine, prodaje i prenosa
2. hartiia od vrednosl i 3011 482 218
3. Odlivi 00 osnovu kuoovlne neookretnosli 3012 - -
4. Odlivi DO osncvu tekucec odrzavanla neookretnostl 3013 - -
5. Neto odlivi oc osnovu oeoozlta 3014 238.642 195.000
6. Odlivi o osnovu naknada drustvu za u ravlianie 3015 90.435 81.578
7. Ostali odlivi 3016 13 44

Neto prlliv gotovi ne lz po slovnih akti vnosti (3001 -
III 3009)' 3017 - -

N e~~)odIiVi gotovi ne iz posl ovnih akti vnosti (3009 ·
IV 3001 3018 387,666 309.955

TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI
FINANSIRANJA

B. Prifivi gotovine iz aktivnost i fi nansiranja (od 3020
I do 30231 3019 435.283 414.253
1. Prilivi o osnovu u late clanova 3020 254.661 254.272
2. Prilivi o osnovu u late oslodavca 302 1 161.382 139.383
3. Prilivi iz dru ih fondova o osnovu oromene clanstva 3022 8.142 10.340
4. Ostall nrilivi 3023 11.098 10.258

Od livi g otovine iz aktivnosti finansiranja (od 3025
II do 3029) 3024 188.915 152.775
1. Odlivi o osnovu ro ramiranih is lata clanovlma 3025 13.088 7.757
2. Odlivi o osnovu is lata drustvlma za csio uranie 3026 - .
3. Odlivi 00 osnovu lednokratnlh isolata clanovima 3027 114.953 91.759



Odlivi po osnovu isplala drugim tcncovima po cs ncvu
4. romene ctanstva 3028 52.768 47.977
5. Ostali odlivi 3029 8.106 5.282

Neto prili v go tovine iz ak tivnosti finansiranj a (3019
III - 3024) 3030 246.368 261.478

Neto odllvl gotovine Iz aktivnosti fi nans iranJa
IV 3024 - 30191 3031 . .
V. SVEGA NETO PRllIVI GOTOVINE (3017 + 3030) 3032 246.368 261.478
G. SVEGA NETO OOLIVI GOTOVINE (3018 + 3031) 3033 387.666 309.955
D. NETO POVE ANJ E GOTOVINE (3032 · 3033) 3034 . .

DJ. NETO SMENJENJE GOTOVINE 3033·3032 3035 141.298 48.477
G2~TOVINA NA POCETKU PERIOOA (Napomena:

E. 12 3036 362.9 39 410.863
Pozitivn e kursne razlike po osnovu prereeuna

Z. otovine 3037 1.448 2.194
Nega tivne kursne razl ike po osnovu preracuna

Z. cctcvtne 3038 1.125 1.641
GOTOVINA NA KRAJU PERIOOA (Napomena: 12)

I. 3034-3035 +3036+3037-30381 3039 221.964 362.939

U Beogradu. dana
28.02.2018.
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