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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Clanovima Raiffeisen Future dobrovoljnog penzijskog fonda i akcionarima Raiffeisen Future a.d., Beograd
Drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja (strana 2 do 30) Raiffeisen Future dobrovoljnog penzijskog
fonda (u daljem tekstu “Fond"), koji obuhvataju bilans stanja — izvestaj na neto imovini na dan 31. decembra 20186.
godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o promenama na neto imovini i izvestaj o tokovima gotovine za godinu
koja se zavr$ava na taj dan, kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika i druge napomene uz finansijske
izvestaje.

Odgovomost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima i propisima
Narodne banke Srbije, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim za sastavljanje finansijskih
izvestaja koji ne sadrze pogre$ne informacije od materijalnog znacaja, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovomost revizora

NaSa odgovornost je da izrazimo miSljenje o priloZzenim finansijskim izvestajima na osnovu obavljene revizije.
Reviziju smo obavili u skladu sa Zakonom o reviziji i standardima revizije primenjivim u Republici Srbiji. Ovi
standardi nalazu usaglasenost sa etickim principima i da reviziju planiramo i obavimo na naéin koji omogu¢ava da
se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze pogresne informacije od materijalnog znaéaja.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i obelodanjivanjima u
finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja, ukljuujuci procenu rizika materijalno
znacajnih greSaka sadrzanih u finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili gre$ke. Prilikom procene
ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i fer prezentaciju finansijskih
izvestaja u cilju osmisljavanja najboljih mogucih revizorskih procedura, ali ne u cilju izrazavanja miljenja o
efikasnosti sistema internih kontrola pravnog lica. Revizija takode ukljuCuje ocenu primenjenih radunovodstvenih
politika i vrednovanje znacajnijih procena koje je izvrsilo rukovodstvo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih
izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i da obezbeduju solidnu osnovu za
izrazavanje naseg misljenja.

Misljenje

Prema nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znaéajnim pitanjima,
finansijski polozaj Fonda na dan 31. decembra 2016. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine

za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije i propisima
Narodne banke Srbije.

Ostala pitanja

Finansijski izvestaji Fonda na dan i za godinu koja se zavr$ava na dan 31. decembra 2015. godine, bili su predmet
revizije drugog revizora koji je u svom izvestaju od 23. marta 2016. godine izrazip_m@]jgﬂje bez rezerve.
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[Huun APYWTEA 12 yNpaabdbe

RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE DOBROVOLINIM PENZUSKIM FONDOM

BUNAHC YCNEXA
3a nepuon Koju ce 3aBpwasa  31.12.2016
{iznesi u hiljadama dinara)
Pauyx Mo3numja AON Hanomena |Texyha roguHa MpeTtxegHa roguua
1 2 3 4 5 G
HMOBHHA
602-502 Heto foGuum o npoaaje XapTija o BPEAHOCTY M MHBECTULIMOHUX 84 MHILA OTBOPEHMK 1001 424 8,307
WHBECTHLMOHMX (PoH 082 b5
502-602 HeTo ryGium of NpoASje XapTija on BPEAHOCTH U MHBECTHLMOHMX [EAMHMLA OTBOPEHMX 1002 0 ]
HHBECTHLMOHIX thoHA 82
603-503 Heto foduum of yeknafmearna BpefHOCTH X3PTH]A O BPEAHOCTH W MHBECTULMOHMX J8AMHULA 1003 297,440 372,031
OTBOPEHMX MHBECTULMOHMX oK 083 b
503-603 HeTo ryGuun oa yornaliveara BpefHOCTH X3PTVja O BPEAHOCTH M MHBECTULMOHHX jeguHILa 1004 0 0
CTBOPEHMX HBECTULIMOHIX oK 08a
604-504 HeTo NOIMTUBHE KYPCHE pasmike 1005 4,455 1,579
3a7
504-604 HeTo HeraTveHe KypCHe pasnure 1006 0 0
605-505 Heto A06uuM O NPOA 2je HENOKPETHOCTH 1007 0 0
505-605 Haro ryGuum o npoaaje HenokpeTHOCTH 1008 0 0
606-506 HeTo gobukuw o yeknaiveana BpejHOCTH HENoKPETHOCTH 1009 0 0
506-606 Hero ry6uum o yeknahueara BpeiHOCTH HENOKPETHOCTH 1010 0 0
£00. Mpuxcan o kavara 101 25,987 49,457
3d8
601, MpuxcAn 04 AvanaeHaw 1012 623 1,182
It
€07 Mpuxoau og Aakyna 1013 0 0
609. Mpyr npuxcau 1014 0 0
500. TPoUXOBM HAKHARA APYLTBY 33 ynpasrbatee 1015 72,208 60,577
309
507 Tpouxoau y BEIM C KYNOBKMHOM, NPOAOM 1 NPEHOCOM XapTHja O BPEAHOCTH 1016 149 249
10
508 Tpousoau Tekyher APKagata HENOKPETHOCTH 1017 0 0
509 Opyrd pacxoau 1018 0 0
Do6urax (1001-1002+1003-1004+1005-1006+1007-1008+1009-1010+1011+1012+1013+1014- {1019 256,572 371.730
1015-1016-1017-1018)
TyGuTak {1002-1001-1003+1004-1005+1006-1007+1008-1008+1010-1011-1012-1013- 1020
1014+1015+1016+1017+1018)
¥ Beorpaty, JaK0NCKN JACTYTIIK ApYIITTRRga
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Npuner 1

Mory 383 APYWTED 33 YNPagrbane

2 JoJ2J] 2321 4T3 nul ool Joull el Joul JEEREEELEE
MaruHu Gpoy Waudpa penarHocT nue
Hasws qowaa RAIFFEISEN FUTURE DOBROVOLINI PENZUSKI FOND
Perucrapcrn Gpoj dhosna 1000168
HaawG ApywWwTea 3a ynpasrbame. RAIFFEISEN FUTURE DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE DOBROVOLINIM PENZISKIM FONDOM
BUINAHC CTAHA - U3BELUTAJ O HETO MMOBWHU
Ha gad  31.12.2016
(MIHCCK y xurbasama uHapa)
Knaca [perso/um roma
pavyHa,
rpyna
pauyHa, Moawnymja AQP Hanomewa
pauyH Texyha roguHa Mo4eTak neprona
1 2 3 4 5
IMOVINA
10.  |lorosuHa 0001 312 362,939 410,863
1. MoTpaxiBaa O APYLTEA 33 yNpasbae 0002 3g,13 4 8
12, Npyra notpaiusatsa 0003 13 570 950
200,203,0e0 XapTvje 04 BPeAHOCTH MERYHAPOAHUX MHAHCHICKMX MHCTUTYLW|E, AP¥aBa U ood 3,133,584 2,775,766
205,210,211 3h, 14
ueHTpantmx GaHaka
204, deo ) 0005
205, 212 [ysHiuke xapTuje of BpeaHOCTI NPMBPEAHUX ApYLTasa
202, 2013 |[QenoauTHe notepae 0006
206, 215 |OTBOPEHM MHBECTULMOHN (hOHAOBM 0007
207, 2014 |Akumje 0008 315 18,756 15,135
1
201, |Oencsutu kop Banaka 0009 3,16 340,510 145,000
208. HenokpeTHOCTH 0010
209,219 |[pyra ynararea hosaa 0011
YKYNHA UMOBMWHA (og 0001 go 0011) 0012 3,856,363 3,347,722
OBABE3E
30. OGasese npeMa ApywTBy 33 ynpasrsate 0401 3k, 17 7.413 6,524
31 [pyre obasese W3 nocnosaa 0402 31,17 4
4 OG6age3se no ocHOBY YnaHcTea 0403 69 %
YKYNHE OBABE3E (oa 0401 po 0403) 0404 7,482 6,528
HETO UMOBWHA
800.  |Hetoynnare 0405 an, 18 2,361,255 2,110,140
801.  |[Ooburax rexyhe roguHe 0406 256,572 371,730
802.  |[cBuTak paHujux roguHa 0407 1,231,054 859,324
803. MyGurar Tekyhe roguHe 0408 2 s
804 MyBurax pauujux roamHa 0409 = a
CBETA HETO MMOBUHA PACNONOXWBA 3ANEH3WJE 0410 3,848,881 3,341,194
(0405+0406+0407-0408-0409) 30,18
¥ Beorpany JAKONCKI 3ACTVIINIK JAPYIITHA %1
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Menyibana A pyLwTeO 32 YyNpanibame
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Manuunn Gpoj UWkdpa genamoc nwe
Haaue doHaa: RAIFFEISEN FUTURE DOBROWVOLJNI PENZIJSKI FOND
Peructapckn Gpoj dhoHaa: 1000168
Ha3ue ApylwTea 3a ynpasroamwe: RAIFFEISEN FUTURE DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE DOBROVOLJNIM PENZIJSKIM FONDOM

W3BELUTAJ O TOKOBUMA NOTOBUHE
3a nepuop Koju ce 3agpwaea  31.12.2016

(Manock y xwrbagama AuHapa)

NO3UUMJIA AON |Tekyha roguua Mpotxonua
rogvHa
1 3 4
Al |TOKOBM FOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH 3001 636,766 | 1,537,685
Mpunuen roToBUHE M3 NOCNOBHUX akTWBHOCTH (04 3002 go 3008)
1. Mpunuau no oCHoBY NPoOA3je XxapTja o BPEAHOCTY M MHBECTULMOHMX jeAMHMLIA OTBOPeHIMX 3002 288,775 1,319,329
WMHBECTMUMOHWX hoHaoBa
2. Mpunuer No OCHOBY NPOAaje HENOKPETHOCTH 3003 = -
3. Mpunvew No ocHoBy KaMara 3004 347,298 216,939
4. MNpunuew Nno ocHoBY AMBUOEHAW 3005 623 1,182
5. Mpwnvew b 3akyna HeNoKPeTHOCTM 3006 - &
6. HeTo npurven No OCHoBY Aeno3uTa 3007 - =
7. |Ostali prilivi 3008 70 235
1} OQnvBH roTOBMHE M3 NOCNOBHUX akTuBHocT (og 3010 oo 3016) 3009 946,721 1,511,475
1. OpnMBM NO OCHOBY KYNOBUHE XapTHja Off BPEAHOCTH U MHBECTULIMOHMX j8AUHALIA OTBOPEHMX 3010 669,881 1,423,396
WHBECTULMOHWX boHa0Ba
2 Oparmbn no oCHoay TPOLLKOBA KYNoBMHE, NPOAaje ¥ NPeHoca XapTuja o BpeaHOCTH 3011 218 481
3 Opf.nvBM NO OCHOBY KYNOBWHE HEMOKPETHOCTU 3012 & &
4, Oanvemn no ocHosy Tekyher oqpHaBara HeNoKPeTHOCTH 3013 u s
5 HeTo oanuam no ocHoBy Aenoauta 3014 195,000 18,000
6 Oanvev No OCHOBY HakHAAA APYLUTBY 33 yNpaBrbare 3015 81,578 69,573
7 Ocranu oanuemn 3016 44 25
n HeTo npunue rotoBuMHe M3 NOCNOBHUX akTMBHOCTH (3001 - 3009) 3017 - 26,210
v HeTo opnue roToBMHe M3 NocNoBHUX akTMBHOCTH (3009 - 3001) 3018 309,955
E.l |TOKOBM FOTOBWUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHLA 3019 414,253 373,857
MpunueM roToBUHE M3 aKTMBHOCTY thuHaHcupana (oa 3020 no 3023)
1. Mpunveu NO OCHOBY YNNaTa YnaHosa 3020 254,272 216,506
2 MpunusK NO OCHOBY ynnaTa nocnogasaua 3021 139,383 141,585
3. Mpunuen u3 Apyrix hoHACEA NO CCHOBY NPOMEHE YNaHCTBEa 3022 10,340 5,981
4 OcTant npurven 3023 10,258 9,785
Il OanvBM roTOBMHE M3 aKTMBHOCTH chuHaHcuparsa (og 3025 go 3029) 3024 152,775 148,602
1, OaNVYBK NO OCHOBY NPOrPaMUPaHMX UCNNATa YNaHoBMMAE 3025 7,757 4,592
2. OpnvBK NO OCHOBY WCNNaTa APYLWITEMME 38 OCUryparse 3026 i Z
3 OANMBW NO OCHOBY jeAHOKPATHUX MCNaTa YnaHoenma 3027 91,759 112,838
4. OpamBr No OCHOBY wennarta apyrum dhoHRoBKMMa NO OCHOBY NPOMEHE YnaHcTea 3028 47 977 26,827
5. |Octam opnven 3029 5,282 4,345
mn HeTto npunue roToBUHE U3 aKTUBHOCTM (hUHaHCHparba (3019 - 3024) 3030 261,478 225,255
v HeTo oanueM roToBMHE M3 aKTMBHOCTW hMHaHcupatba (3024 - 3019) 3031 -
B. CBEFAHETO NPUNUBW MOTOBUWHE (3017 + 3030) 3032 261,478 251,465
r. CBEFAHETO OANWBU FOTOBWHE (3018 + 3031) 3033 309,955 <
a. HETO NOBETRAWE MOTOBWHE (3032 - 3033) 3034 251,465
B. HETO CMAHEHE TOTOBUHE (3033 - 3032) 3035 48,477 s
E. rOTOBUHAHAMOYETKY TOOWHE (HanomeHa: ) 3036 410,863 159,489
. Mo3uTMBHE KYpCHE Pa3nMKe No OCHOBY NPepaYyHa roToBUHE 3037 2,194 1,193
3. HeramiBHe KypcHE pasnuKe No OCHOBY NpepayyHa roToBuHe 3038 1,641 1,284
W.  |[FTOTOBWHAHAKPAJY NEPUOOA (Hanomewa: ) 3039 362,939 410,863
(3034-3035+3036+3037-3038)
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Mpunor 4

Menyiasa ApyWTss 3a ynpasibaes

zl 0 |2| |3|2|4|3 null Inull|null |nul||null |1]u|4|r[1|4|a|5|2
Mantatit Gpoy Uktdpa penamoc nWs
Have dovta  RAIFFEISEN FUTURE DOBROVOLJNI PENZUSKI FOND
Perctapcn Gpoj dovra 10001658

Hae ApywTea 3a yNpasb s e:

RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRUSTVO ZA UPRAVLIANJE DOBROVOLININ PENZUSKIM FONDON

W3BELWITAJ O NPOMEHAMA HA HETO UIMOBWHU

3anepuoakoju ce 3agpwaea  31.12.2016
{iznosi u hifjadama dinara)
Payyn Moauumja Hanowmexa Texyha roguxa TIpoTXOANA FOARHA
Aon
1 2 3 4 ] 6
8. HeTo umoawHa Ha f4ad 1, jayapa 4001 3,341,194 2,754,012
30,18
801. NoGurax Texryhe rogvHe 4002 256,572 37,730
803, MyGurax Texyhe rogune 4003 0 1]
410, Ynnare unaoea 4004 018 254,272 216,506
411, Ynnare nocnoaasaua 4005 318 139,383 141,585
412 Ynnare Apynix OH1,08a MO OCHOBY NPOMEHE YNaHoBa 4006 18 10,340 5,681
413, Hepacnopehene ynnate 4007 0 0
400 Nporpamipasie cnnare 4008 318 7,827 4,592
401, Wcnnare Apywraima 3a OCHRypake 4009 0 0
402, JeaHoxpaTHe vcnnare 4010 am.18 91,759 112,838
403. Hennare Apymm dous 0arMa N0 CCHOBY NPOMEHE YNaHCTEA 4 am18 48,012 26,845
409, Wennate no 4pymviM ocHosava 4012 - 5,282 4,345
Heto nopehawe HeTo umoBuHe (4002-4003+4004+4005+4006+4007-4008-4003-4010-4011- 4013 507,687 587,182
4012)
HeTo cMatbetbe HeTo MMoBUHE (4003-4002-4004-4005-4006- 404 B :
4007+4008+4003+4010+4011+4012)
HeTo umoswHa Ha aad 31, seuemGpa (4001+4013-4014) 405 3,848,881 3,341,194
¥ Beorpaty
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