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IZVE STA J NEZAVIS NOG REVI ZORA

CLA NOVIMA OOBROVOLJ NOG PENZIJ SKOG FONDA RAIFFEISEN EVRO FUTURE, BEOGRA D

Izvestaj 0 fi nansijskim tevestejtme

Izvrsili srno reviz fiu priJoienih finans ijskih lzvestela Dobrovoljnog penzi jskog fon da Raiffeisen Euro
Future, Beograd (u daljem tek stu : "Fond") koji obuhvataju bilans stanja - lzvestel 0 neto imov ini na dan
3 1. decembra 2018 . godine i ocqcverelucl bilans uspehe, izvesta j 0 tokovim a qotcvlne i lzvestel 0
promenama na neta imavini za godinu tada zevrsenu. kao i pregled znacajnih recuncvoostvenln politika
i ostal ih napomena uz finansij ske lzvesteje.

OdQovomost rukovodstva za finansijske izvest aje

Rukcvcdstvc i e odgovorno za pripremu i objekt ivno prikazivanje ovih finansij skih izvestaja u skladu sa
Zakonom 0 recuncvcdstvu Republike Srbije, Zakonom 0 dobrovotinim penzllskim Icndcvl rna i penzij skim
planovima i recutetlvom Narodne banke Srb ije, koja propisuje finansijsko lzvestevenje Dobrovoljnih
penzijskih fondova, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim da omoqoce pripremu
finansijskih izvestaja koj i ne sedrfe materijalno anacelne pceres ne iskaze, nastale usted prevare iii
greske.

Odgovornost revizora

Nasal e odgovornost da izrazimo misljenje 0 finansijskim tzvesteflma. na osnovu revizije koju smo izvrSili.
Reviziju smo tevrsru u skladu sa Standardima Revizije primenljivim u Republi ci Srbiji. Ovi stenderot netef u
da se pridriavamo et ickih normi i da reviziju planiramo i lzvr simo na nectn koji crnoquceva da se. u
razumnoj meri , uverim o da finansijski izv estaji ne sadrie meter fl etno znecelne poqresne iskaze.

Revizija obuhvata sprovodenje procedure u cilju prikupljanja revizorskih dokaza 0 iznosima i
obelodanjiv anjima u finansij skim tzvesteitme. Izbor revizorskih procedura zavisi od proc ene revizora prl
cemu se uzima u obzlr i ocene ri zika da Ii finansij ski izvestaji sadri e metenja tnc anacelne pcqresne iskaze
nastale usled prevare iii greske. Vrseci procenu takvog r izika, revizor razmat ra i inte rne kontrole bitne
za pripremu i objektivno pri kazivanje finansijskih Izvestela. u cilju kreiranja cdqcverejuclh revlzcrskth
procedura u skladu sa ckcmosttme . ali ne i u ci lju izraiavanja misljenja 0 elikasnosti intern ih kcn t rota
Fonda. Revizija takode ukljucuje ccenu opravdanosti primene ccqcverelucln reeuncvodstventh polit ika i
recuncvoostventb procena izvrsenih od st rane rukc vcostve, kao i ocenu oeste preeente clje fi nansijsk ih
lzves teja.

Smat ramo da su revizorski dokazi koje smo pri kupili dovoljni i cdqc verelucl da obezbede osnovu za
izrai avanje neseq misljenja.
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Misljenje

Po nasern mlsflenlu, finansijski Iavestei! u svim materijalno znacajnim aspekt ima prikazuju abjek tivno i
ist inito f inansij ska sta nje Fonda na dan 31. decembra 2018 . godine i rezutt et e njegovog poslova nja i
ncvcene tokove za godinu koja se zevrstte ne taj dan, U skladu sa Zakono m 0 racunovodstvu Republik e
Srb ije, Zakonom 0 dobrovo ljnim penzijskim fondovima i penz ijskim planovima i regulat ivo m Narodne
banke Srbtie, koja prop isuje fina nsijsko tzvestevenle Dobrovoljn ih penzijskih fondova .

Ost ala pitanja

Finansij ski tzveste f Fonda ze godi nu kcja se zev rrsue 31. decembra 2017. god ine su bii pred met revi zije
druqoq revizora koji j e dana 26. marta 20 18. qodine izrazio misljenje bez rezerve.

Beograd, 25. mart 20 19. godine
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Prucc 1
Popuniava drustvc za upravr an"e

2 10 12 1 21 312 14 1 3 1 I null I null I null 1 null I null 1,10 1 4 17 1, 1 4 1 0 1 5 1 2
Mati ~ni brei I Sifra delatnosti I PIS
Naziv fonda: RAIFFEISEN EURO FUTURE DOBROVOU NI PEN ZlJSKI FOND
Re istarskl brol fonda: 1001138
Naziv drustva za upravljanje : RA IFFEISEN FUTU RE AD BEOGRAD DRUs TVO ZA UPRAVUANJE
DOBROVOLJNIM PENZIJ SKIM FONDOM

BILANS STANJA . IZVESTAJ 0 NETO IMOVINI
NA DAN 31.12.2018.

iznosi u hiliadama dinara

Klasa raeuna,
grupa raeune. Tekuc a Prethodna

raeu n Pc elcna AOP NAPOMENA c cdlna c cdln a
1 2 3 4 5 6

IMOVINA
10. Gotovina 0001 3f,11 8.795 13.602
11 . Polra1ivan·e ad drustva za u ravnanie 0002 .12 11 7
12. Druca ootraziva nia 0003 · ·

Hartij e od vrednosti medunarodnih
200 .203.deo finansij skih institucija, driava i centralnih
205.210.211 banka 0004 3h,13 129.061 89.361

204. dec 205. Duzn i~ke hartije ad vrednosti privrednih
212 drustava 0005 · ·

202, 213 Deoozttne cctvroe 0006 · ·
206,215 Otvoreni investicioni Iondovi 0007 · ·
207, 214 Akc i·e 0008 · ·

201. De ozlf ked banaka 0009 3',14 19.569 5.332
206. Necokretnostt 0010 · ·

209, 219 Druce ulacanla fonda 001 1 · ·
UKUPNA IMOVINA 000001 DO 0011 0012 157.436 108.302
OBAVEZE · ·

30. Obaveze orema drustvu za uoravli anle 0401 3k.15 63 58
31. Druce obave ze iz ooslovanla 0402 3[. 15 · ·
4 Obave ze oc osnovu ctanstva 0403 · ·

UKUPNE OB AVEZE 0 0 0401 DO 0403 0404 83 58
NETO IMOVINA · ·

800. Neto u late 0405 3n 154.676 108.351
801. Dobitak tekuce Clodine 0406 2.784 ·
802. Dobitak ranijih qodina 0407 1.269 1.269
803. Gubila k tekuce odine 0408 · 1.376
804 Gubilak rani"ih odina 0409 1.376 ·

SVEGA NErO IMOVI NA RA SPOLOZIVA
ZA :~NZIJ E 10405+0406+0407-0408-
0409 0410 30.16 157.353 108.244

U Beogradu. dana
25.03 ,2019. upnik drustva za upravljanje

t.-o&5t.



Pri log 2
Po uniava drusrvc za u ravran"e

2 0 2 2 3 2 4 3 I null I null I null null null 1 0 4 17 1 1 14 10 15 12
Maticni brei ifra delatnosti PI"

Naziv fonda : RAIFFE ISEN EURO FUTURE DOBROVOU NI PENZlJSKI FOND
Reai slarski broi fonda: 1001138
Naziv erusiva za upravljanje : RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRUSTVO ZA
UPRAVlJANJE DOBROVOUNIM PENZlJSKIM FONDOM

BILANS USPEHA
za peri od koji se zav rSava 31.12.2018.

ravljanjeU Beogradu. dana
25.03.2019.

{iznosi u hiradama dinara

Teku ca Preth od na
Racun Poz icij a AQP NAPOMENA godina god ina

1 2 3 4 5 6

Nelo dobici ad prodaje hartije od vrednosti i
investicionih jedinica olvorenih investicionih

602·502 fondova 1001 3b,5 · 1
Neto gubici od prodaje hartija od vrednosli i
investicionih jedinica otvorenih inveslicionih

502·602 fondova 1002 · ·
Neto dobici od uskla<flVanja vrednosti hartija
od vrednostt i invesficionih jedinica otvorenih

603·503 invest icionih fondova 1003 30,6 3.549 2.580
Neto gubici od usklarJivanja vrednostl hartija
od vrednosti i investicionih j edinica otvorenih

503·603 invesl icionih fondova 1004 · ·
604·504 Neto oozttlvne kursne razl ike 1005 3a, 7 · ·
504·604 Neto ne etlvne kursne razlike 1006 3a,7 269 3.564
605-505 Neto dobici od rooale ne okretnostt 1007 · ·
506-605 Neto ubici od rodale ne okretnostt 1008 · ·

Nelo dobici od uskla rJivanja vrednosti
606-506 neooxretnosu 1009 · ·

Netc gubici od uskladivanja vrednosli
506·606 necoxretnosn 1010 · ·

600 Pri hodi od kamala 1011 3d, 8 165 35
601 Prihodi od dividendi 1012 · ·
607 Prihod od zaku a 1013 · ·
609 Oru i rihodi 1014 · ·
500 Tro~kovi naknada drustvu za uoravlia nie 1015 3e. 9 638 386

Tro~kovi u vezi s kupovinom, prodajom i
507 renosom harti"a ad vrednosli 1016 10 23 42
508 Tro~kovi tekucec odrfavania neookretnosti 1017 · ·
509 Druai rashodi 1018 · ·

DobitakI1001.1002+100J.. l OO4+1005-1006. 1001.100a.100g...
1019 2.7841010·1011.1012· 1013·1014-1015-1016-1011-1018 ·

Gubitakl l oo2.1001_1003. 1004-100S+100&-1001. 1008.
100g·101o-1011_10U_101J..1014+101S+1016·1011.10181 1020 · 1.376

/.,~,.,.~ -



Pri 09 3
Po unlave drustvc za u ravlienie

2 I 0 I 2 I 2 I 3 I 2 I 4 I 3 I I null I null I null I null I null 1 0 417 1 I 4 o I 5 I 2
Maticni brei I ifra delatnosti PIS
Naziv fonda: RAIFFEISEN EURO FUTURE DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND
Re istarski brei fonda: 1001138
Naziv drustva za upravljanje: RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
DOBROVOLJNIM PENZIJSKIM FONDOM

IZVESTAJ 0 PROMENAMA NA NETO IMOVINI
za period koji se zavrSava 31.12.2018

lznost u hil"adama dinara

Tekuca Prethodna
Racun Pcelclla AOP NAPOMENA acdlna coclna

1 2 3 4 5 6
IMOVINA

8. Neto imovina na dan 1. lanuar 4001 30,16 108.244 34.770
801. Dcbitak tekuce oodtne 4002 2.784 -
803. Gubitak tekuce oodlne 4003 - 1.376
410. U late clanova 4004 3n,16 47.094 41.702
411. U late ostcdavca 4005 3n.16 4.952 3.723
412. Uplate drugih fondova po osnovu

romene ctanstva 4006 3n.16 7.036 36.973
413. Neras oredena u late 4007 - -
400 Pro ramirane is late 4008 1.599 2.649
401. lsclata drustvlma za oslcuranle 4009 - -
402. Jednokratne lsclate 4010 3m,16 7.987 4.375
403. Isplate drugim fondovima po osnovu

romene clanstva 4011 3m.16 3.171 443
409. tsotate PO dru im osnovama 4012 - 81

Neto poveean]e imovine (4002-
4003+4004+4005+4006+4007-4008-
4009-40 10-4011-4012\ 4013 49.109 73.474
Neto smanjenje imovine (4003-4002-
4004-4005-4006-
4007+4008+4009+4010+4011+4012) 4014 - -
Neto imovina na dan 31. decembar
4001+4013-401 4) 4015 157.353 108.244

U Beogradu, dana
25.03.2019.

pravljanje



Pruoc 4
Pocunlava drustvc za ucravhanie

2 1 0 1212 13 12 14 131 I null I null I null I null I null 1 10 1 4 1 71 11 4 1 0 1 5 1 2
Matitni brei itra delatnosti PIS
Naziv fonda: RAIFFEISEN EURO FUTURE DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND
Re istarski bro' fonda: 1001138
Naziv dru~tva za upravljanje: RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRU5TVO ZA UPRAVLJANJE
DOBROVOLJN1M PENZIJSKIM FONDOM

IZVESTAJ 0 TOKOVIMA GOTOVINE
za period koj i se za vrseva 31.12.2018

liznosi u hitiadama dinara
Tekuca Prethodna

Pozici ia AOP aodina god ina
1 3 4

TOKOVI GOTOVJNE IZ POSlOVNIH AKTIVNOSTI
A. pril~~i go tovine iz poslovnih akt ivnos ti (od 3002 do
I 3008 3001 2.214 6.801

Prilivi po osnovu prodaje hartija od vredncstt i
1. inveslicionih ledintce otvorenih inveslicionih fondova 3002 - 6.097
2. Prilivi o osnovu rooale ne okretnosli 3003 - -
3. Prijvi o osnovu kamala 3004 2"195 648
4. Prilivl eo osnovu dividendi 3005 - -
5. Prilivi od zakuoa neookretnosti 3006 - -
6. Neto nlivl o osnovu de zita 3007 - -
7. Ostali rilivi 3008 19 56

Odlivi go tovine lz posl ovnih aktivnosti (od 3010 do
II 30161 3009 53.549 77.074

Odlivi po osnovu kupovine hartija od vrednosti i
1. investicionih iedinica otvorenih inveslicionih fondova 3010 38.497 71.144

Odliv! po osnovu troskova kupovine, prodaje i prenosa
2. hartiia od vrednosli 3011 43 98
3. Odlivl 0 0 osnovu kuoovlne neookretnosli 3012 - -
4. Odlivi co osnovu tekucec cdrzavenla necckretoosti 3013 - -
5. Neto odlivi o osnovu de ozita 3014 14.199 5.323
6. Odlivi o osnovu naknada crustvu za u ravltanle 3015 806 498
7. Ostali odlivl 3016 4 11

Neto priliv go tovine iz pos lov nih aktivn osti (3001 -
III 3009" 3017 - -

Neto od livi gotovine iz poslovnih akti vnosti (3009-
IV 3001) 3016 51.335 70.273

TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI
FINANSlRANJA

S. Pri livi gotovine iz akt ivnosti fin ansiranja (ad 3020
I do 3023' 3019 59.275 82.544
1. Prilivi o osnovu u late elanova 3020 47 .094 41. 702
2. Prilivi PO osnovu uclate cosrcdavca 3021 4.952 3.724
3. Prilivi iz druQ!h fondova PO osnovu oromene t1anstva 3022 7.036 36.973
4. Ostali rilivi 3023 193 145

Odl ivi gOlovine iz akti vnosli fin ansiranja (od 3025
II do 3029) 3024 12.757 7.548
1. Odlivi po osnovu proqramiranih isptata t1anovima 3025 1.599 2.649
2. Odlivi osnovu is lata orustvlma za osi urante 3026 - -
3. Odlivi osnovu 'ednokratnih is lata t1anovima 3027 7.967 4.375



Odlivi po osnovu tsprata drugim fondovima po osnovu
4. romene c ransfva 3028 3.171 443
5. Oslali odlivi 3029 · 81

Neto ~riliV gotov ine iz akt ivnosti fi nansiranja (3019
III ~ 3024 3030 46.518 74.996

Neto odlivi gotovine iz aktivnost i fi nansiranja
IV 3024 . 3019) 3031 · .
V. SVEGA NETO PRILIVI GOTOVINE 3017 + 3030 3032 46.518 74.996
G. SVEGA NETO OOLIVI GOTOVINE 3018 + 3031 3033 51.335 70.273
D. NETO POVECANJE GOTOVINE 3032 - 3033 3034 · 4.723

DJ. NETO SMENJENJE GOTOVINE (3033 • 3032 3035 4.817 .
G1~TOVINA NA POCETKU PERIODA (Napomena:

E. 11 3036 13.602 9.332
Pozitivne kursn e razlike po osnovu prereeuna

Z. oto vine 3037 528 901
Negativne kursne razlike po osnovu preracu na

Z. c ctcvlne 3038 518 1.354
GOTOVINA NA KRAJU PE~~~OA (Napomena: 11)

I. 3034-3035 +3036+3037-3038 3039 8.795 13.602

U Beogradu. dana
25.03.2019.

Zakons . stupnik dru~tva za upravljanje
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