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CLANOVIMA RAIFFEISEN EURO FUTURE DOBROVOLJNOG PENZIJSKO G
FONDA I AKCIONARIMA RAIFFEISEN FUTURE A.D. BEOGRAD DRU$TVA
ZA UPRAVLJANJE DOBROVOLJNIM PENZIJSKIM FONDOM

lzvrsi!i sma reviziju priloienih finansijskih izvesteja Raiffeisen EURO FUTURE
dobrovoljnog penzijskog fonda (u daljem tekstu: "Fond") koji se sastoje ad
bilansa stanla-izvesteja 0 neto imovini na dan 31. decembra 2017. godine,
bilansa uspeha, izvesteja 0 tokovima gotovine, lzvesteja 0 promenama na neto
imovini za godinu koja se zavrsava na taj dan, kao i napomena, koje sadrze
pregled osnovnih racunovodstvenih politika i druge napome ne.

Odgovornost rukovodstva za finansij'ske izves taje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i pcstenu prezentaciju avih
finansijskih izvestaja u sktadu sa Zakonom a racunovodstvu Repubtike Srbije i
ostatim retevantnim zakonskim i podzakonskim aktima koji regutisu finansijsko
izveStavanje dobrovo tjnih penzijskih fondova, i za uspostavJjanje takvih internih
kontrota za koje se smatra da su retevantne za pripremu finansijskih izvesteja.
koji ne sadrze materijalno znacejne qreske , nastale bito zbog pronevere iii zbog
gresaka u radu.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvrsene revizije izrazimo misljenje a
priloienim finansijskim izvestajirna. Reviziju smo izvrsili U sktadu sa Zakonom a
revizf]i Republike Srbije, Odtukom a obavtjanju eksterne revizije i sadrtini
izvesteja eksternog revizora i standardima revizije prlmenljlvlm u Republici Srbiji.
Ovi standardi zahtevaju da se pridrzavamo etickih zahteva i da revlziju
ptaniramo i obavimo na nacin koj i nam cmoqucuje da steknemo razumni nivo
uveravanja da finansijski izvesteji ne sadrze materijatno znacajne qreske.

Revizija obuhvata obavljanie procedura u citju prikuptjanja revlzorsklh dokaza a
iznosima i obetodanjivanjima u finansijskim lzvestejima. Izbor procedura zavisi
ad nase procene, ukljucujuci i procenu rizika ad materijatno znacajnih qresaka u
finansijskim tavestejtma. nastalih bito zbog pronevere iii zbog qresaka u radu. U
proceni rizika uzimamo u obzir interne kontrole. koje su retevanlne za
saslav tjanje i postenu prezentaciju finansijskih izvesteja, sa citjem kreiranja
odgovarajutih revizorsk ih procedura, ali ne i za svrhe izrai avanja misljenja a
efektivnosti primenjenih internih kontrota. Takode, revizija obuhvata i ocenu
adekvat nosti primenjenih racunovcdstvenih politika i opravdanosti znacalnih
procenjivanja, koje je rukovodstvc lzvrsllo, kao i ocenu opste prezentacije
finansijsk ih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje sma pribavili dovotjni i odgovarajuti i
pruzaju osnov za izrazavanje naseq misfjenja.
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MiSijenje.

Po nasem misfjenju. finans ijski izvestaji daju istintt i pcs ten pregted finansijskog
potozaja Fonda na dan 31. decembra 2017. godine. rezuttata njegovog
poslovanja i tokova gotovine za god inu koja se zavrsava na taj dan u skladu sa
Zakonom 0 racunovodstvu Republike Srbije i osta lim relevantnim zakonskim i
podzakcnskim akUma koji requlisu finansijsko izvestavanje dobrovoljnih
penzijskih fondova.

Osla'a pitanja

Finansijski izveste]i Fonda na dan i za godinu zavrsenu 31. decembra 2016.
godine bill su predmet revizije drugog revizora , koji je izrazio pozitivno misljenje
na te finansijske lzveste]e dana 27. marta 2017. god ine.

Beograd, 26. mart 2018. godine
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P·I 1n OCI

Po uniava drustvc za u ravlienie

2 1 01 2 1 2 1 3 12 141 31 I null I null I null I null I null 1 ,1 01 41 7 1 , 1 41 0 1 51 2
Matitni brei Sifra delatnosti 1 PIB
Naziv fonda: RAIFFEISEN EURO FUTURE DOBROVOUNI PENZIJSKI FOND
Reoistarski brol fonda: 1001138
Naziv drustva za upravljanje: RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRUSTVO ZA UPRAVLJA NJE
DOBROVOLJNIM PENZIJ5KIM FONDOM

BILANS STANJA ~ IZVESTAJ 0 NETO IMOVINI
NA DAN 31.12.2017

iznosi u hil"adama dinara

Kla sa racun a,
grupa racun a, Teku ca Prethodn a

raeun Poziciia AOP NAPOMENA c cetna aod ina
1 2 3 4 5 6

IMOVIN A
10. Gotovina 0001 3f.11 13.602 9.332
11. Potrazivanie od drustva za uoravlienie 0002 30.12 7 1
12. Druaa oct rafivania 0003 - -

Hartije od vrednosti medunarodnih
200,203.deo finansijskih institucija, drzava i cenlralnih
205.210.211 banka 0004 3h,13 89.361 25.467
204. dec 205. Dut nit ke hartije ad vredncsti privrednih

212 drustava 0005 - -
202.21 3 Deoozitne ootvrde 0006 - -
206. 215 Otvoreni inveslicioni fondovi 0007 - -
207. 214 Akci"e 0008 - -

201. De czit i kod banaka 0009 3',14 5,332 -
208. Ne ckretnosf 0010 - -

209. 219 Dru a uta an'a fonda 0011 - -
UKUPNA IMOVINA 00 0001 DO 0011 0012 108.302 34,800
OBAVEZE - -

30. Obaveze rema drustvu za u ravllanle 0401 3k.15 58 25
31. Dru e obaveze iz osfovania 0402 31.15 - 5
4 Obaveze o osnovu clenstva 0403 - -

UKUPNE OBAVEZE (OD 0401 DO 0403 0404 58 30
NETO IMOVINA - -

800. Neto uclate 0405 3n 108.351 33.502
801. Dobitak tekuce aodine 0406 - 1,224
802. Dobilak rantiib aodina 0407 1.269 44
803. Gubitak tekuce codine 0408 1.376 -
804 Gubitak ramith aodina 0409 - -

SVEGA NETO IMOVINA RASPOl OZIVA
ZA PENZIJE (0405+0406+0407-0408-
04091 0410 30. 16 108.244 34.770

U Beogradu.
dana 28.02.2018"



P'I 2n 00

I Poo uniave drustvo za uoravlianie

2 1 0 1 2 12 13 12 14 I 3 I 1null 1null 1null 1null 1 I null 1 1 10 14 17 1 11 4 10 151 2
Mattcni bro! Sifra delatnost ! PIS

Naziv fonda : RAIFFEISEN EURO FUTURE DOBROVOLJNI PENZIJ SKI FOND
Rea istarski bro! fonda : 1001 138
Naziv drustva za upravljanje: RAIFFEISEN FUTU RE AD BEOGRAD DRUs TVO ZA
UPRAVLJANJE DOBROVOLJ NIM PENZfJSKIM FONDOM

BILANS USPEH A
za period koj i se zavrsava 31.12.2017.

(iznosi u hiliad arna dinara

Tekuca Prethodna
Racun Pozici ia AOP NA POMENA aod ina codi na

1 2 3 4 5 6
IMOVINA
Neto dobici od prodaje hartije od vrednosti i
inveslicionih jed inica otvo rer uh invesl icionih

602-502 fondova 100 1 3b,5 1 50
Neto gubici od prodaje harti ja od vrednosl i i
lnvestlclcnlh jed inica ctvorer uh trwesticio nih

502-602 fon dova 1002 - -
Neto dob ici od usk ladivanja vrednostl hartija
od vred nosl i i lnvesttclonih jedinica otvoreni h

603-503 inves l icioni h fondova 1003 3c, 6 2,580 1.195
Neto gubici od uskladivanja vrednosl i hartija
od vred nosl i i invesl icionih jedinica ctvcrenlh

503-603 investicio nih fondova 1004 - -
604-50 4 Neto oozfttvne kursne razlike 1005 3a. 7 - 206
504-604 Neto neoativne kursne razfike 1006 3a. 7 3.564 -
605-505 Neto dobici od orodale neookretnost i 1007 - -
505-605 Neto oubici od rodale ne okretnosti 1008 - -

Neto dobici od uskladivanja vrednosti
606-506 necckretnostt 1009 - -

Neto gub ici od uskladivanja vrednost!
506-606 neookretnosn 1010 - -

600 Prihodi od kamala 1011 3d,8 35 18
601 Prihodi ad dividendi 1012 - -
607 Prihod od zakuoa 1013 - -
609 Druoi orihodi 1014 - -
500 Troskovi naknada drustvu za uoravlianie 1015 3e, 9 386 213

Troskovi u vez i s kupovinom. proda jom i
507 rencs om hartila od vrednosti 1016 10 42 32
508 Troskovl tekuceo odrzavanla necokretnostl 1017 - -
509 Druai rashodi 1018 - -

Dobitak(1001-1002+1003.1004+1005.1 006+1007.1 008+1009.
1010.1011+1 012+1 013+1014-1015-1016-1017-101-S1- 1019 - 1"224
Gubitak(1002-1001-1003+1004-1005+1 006-1007+1 00S-
1009+1010.1011-1 01 2.101 3-1014+1 01 5+1016+1 017+10181 1020 1,376 -

U Beogradu, dana
28,02,2018,

va za uprav,janT

L..-UG ""'--l-......



Prilog 3
Poounlava drustvo za uorevtlanle "-"-

2 1 0 12 12 13 12 14 13 1 1null 1null 1null 1null 1null 1 10 1 4 17 11 1 4 10 1 5 1 2
Maticni brei ifra delatnosti PIS
Naziv fonda: RAIFFEI SEN EURO FUTURE DOBRO VOLJNI PENZ1JSKI FOND
Reolstarskl bra' fonda: 1001138
Naziv drustva za upravljanje: RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
DOBROVOLJNIM PENZIJSKIM FONDOM

IZVESTAJ 0 PROMENAMA NA NETO IMOVINI
za peri od koji se zavr sava 31.12.2017

iznosi u hitiadarna dinara

Teku ta Preth odna
Racun Poz ici"a AD? NAPOMENA c odtna codlna

1 2 3 4 5 6
IMOVINA

8. Neto imovina na dan 1, ianuar 4001 30,16 34.770 9.014
801. Dobitak tekuce oootne 4002 - 1.224
803. Gubilak tekuce odine 4003 1.376 -
410. Uclate cranova 4004 3n,16 41.702 27.868
41, . Uolate ooslodavca 4005 3n,16 3.723 1.668
412. Uplale drugih fondova po osnovu

oromene clanstva 4006 3n,16 36.973 4.133
413, Nerasooredena u lale 4007 - -
400 Proorarrurene Isolate 4008 2.649 2.158
401. tsctata drustvima za osiouranie 4009 - -
402. Jednokralne isolate 4010 3m,16 4.375 124
403. I ~s~ late drugim fondovima po osnovu

rome ne clanstva 4011 3m,16 443 6.855
409. Is late o dru im osnovama 4012 81 -

Neto povecanje lrnovine (4002-
4003+4004+4005+4006+4007-4008-
4009-4010-401 1-40121 4013 73.474 25.756
Neto sma nje nje lrnovlne (4003-4002-
4004-4005-4006-
4007+4008+4009+4010+4011+401 21 4014 - -
Neto tmc vtn a na dan 31. decembar
4001+4013-4014) 40 15 108.244 34.770

U Beogradu, dana
28.02.2018.



Prlloa 4
Poouniava drustvc za uoravlianie

2 1 0 1 2 1 2 1 3 1 2 14 1 3 1 1 null 1 null 1 null I null I null 1 10 14 17 11 14 10 15 12
Matiltni broi I Sifra delatnosti PIB
Naziv fonda: RAIFFEISEN EURO FUTURE DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND
Reoistarski broi fonda: 1001 138
Nazlv dru stva za upravljanje: RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
DOBROVOLJNIM PEN ZIJSKIM FONDOM

IZVE STAJ 0 TOKO VIMA GOTOVIN E
za period koji se zavrSava 31.12.2017

I lznosl u hil"adama dinara
Tekuca Preth odna

Poziciia AOP ccdtna c cd lna
1 3 4

TO KOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
A. Prilivi gotovine iz pcstovnth aktivnosti (ad 3002 do
I 30081 3001 6.801 9.684

Prilivi po osnovu prodaje hartija od vrednosti i
1. investicionih iedmica otvorenih investicionih tondova 3002 6.097 9.520
2. Prilivi 00 osnovu orodaie neookretnosti 3003 · ·
3. Prilivi 00 osnovu kamala 300 4 648 121
4. Prilivi 00 osnovu dividendi 3005 · ·
5. Prilivi ad zaku a ne kretnosti 3006 · ·
6. Neto rilivi osnovu de zita 3007 · ·
7. Ostali rilivi 3008 56 43

Odl~~i gotovine Iz poslovnih aktivnosti (od 3010 do
II 30 16 3009 77.074 26.660

Odlivi po osnovu kupovine hartija od vrednosli i
1. inveslicionih iedinice otvorenih mvestlclonih fcndcva 3010 71.144 26 "121

Odtivi po osnovu trcskcve kupovine, prodaje i prenosa
2. hartiia od vrednosti 3011 98 65
3. Odllvl co osnovu kuoovlne neookretn osf 30 12 · ·
4. Odlivi co osnovu tekucec cdrfavanla ne okretnosti 30 13 · ·
5. Neto odllvl oc osnovu deoozite 3014 5.323 ·
6. Odlivi eo osnovu naknada drustvu za ucravlianie 3015 498 421
7. Ostall odlivi 3016 11 53

Neto priliv gotovl ne iz poslovnih aktlvnosti (3001 -
III 3009) ' 3017 · ·

Netc odlivi gotovine iz poslovnih aktiv nosti (3009 •
IV 3001) 3018 70.273 16.976

TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI
FINAN SIR ANJA

B. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (od 3020
I do 30231 3019 82.544 33.877
1. Prilivi DO osnovu uctete etanova 3020 41.702 27"868
2. Prilivi DO osnovu uctate eostocevca 3021 3 .724 1.668
3. Prilivi iz druoih fondova DO osnovu oromene elanstva 3022 36 .973 4.133
4. Oslali orilivi 3023 145 208

Odlivi gotovine iz ekttvnost l fina nsiranja (od 3025
II do 3029) 3024 7.548 9.137
1. Odlivi 0 0 osnovu oroaramiranih isolate etanovima 3025 2.649 2.158
2. Odllvi 00 osnovu iSQlala drustvima za osiouranie 3026 · ·
3. Odlivi 0 0 osnovu iednokralnih isola te cla novima 3027 4.375 124



Odlivi po osnovu isplala drugim fondovima po osnovu
4. romene clansfva 3028 443 6.855
5. Ostali odlivi 3029 81 -

Neto pri li v gotovine iz aktivnosti finansi ranja (3019
III - 3024) 3030 74.996 24.740

Neto od livi gotovine iz aktivnost i fi nansiranja
IV 3024 - 30191 3031 . .
V. SVEGA NETO PRILIVI GOTOVINE 3017 + 3030\ 3032 74.996 24.740
G. SVEGA NETO OOLl Vl GOTOVINE 3018 + 3031 3033 70.273 16.976
O. NETO POVE ANJE GOTOVINE 3032 - 3033 3034 4.723 7.764

OJ . NETO SMENJENJE GOTOVINE 3033 - 3032 3035 - -
GOTOVINA NA POCETKU PERIOOA (Napomena:

E. 111 3036 9.332 1.553
Pozitivne kursn e razli ke po os nov u preracuna

Z. oto vine 3037 901 239
Negativne kurene razll ke po osn ov u preraeuna

Z. aotovine 3038 1.354 224
GOTOVINA NA KRAJU PERIODA (Napomena: 11)

I. 3034-3035 +3036+3037·3038\ 3039 13.602 9.332

U Beogradu. dana
28.02.2018.


