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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Clanovima Raiffeisen Euro Future dobrovoljnog penzijskog fonda i akcionarima Raiffeisen Future a.d.,
Beograd Drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom

lzvrSili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja (strana 2 do 28) Raiffeisen Euro Future dobrovoljnog penzijskog
fonda (u daljem tekstu “Fond”), koji obuhvataju bilans stanja — izvestaj na neto imovini na dan 31. decembra 2016.
godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o promenama na neto imovini i izvestaj o tokovima gotovine za godinu
koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika i druge napomene uz finansijske
izvestaje.

Odgovomost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju ovih finansijskih izvesStaja u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima i propisima
Narodne banke Srbije, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim za sastavljanje finansijskih
izvestaja koji ne sadrze pogresne informacije od materijalnog znacaja, nastale usled kriminalne radnje ili greSke.

Odgovomost revizora

NaSa odgovornost je da izrazimo misljenje o priloZzenim finansijskim izvestajima na osnovu cbavljene revizije.
Reviziju smo obavili u skladu sa Zakonom o reviziji i standardima revizije primenjivim u Republici Srbiji. Ovi
standardi nalazu usaglasenost sa etickim principima i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji omogucava da
se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze pogresne informacije od materijalnog znacaja.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i obelodanjivanjima u
finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja, uklju€ujuci procenu rizika materijalno
znacajnih greSaka sadrzanih u finansijskim izve$tajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene
ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i fer prezentaciju finansijskih
izveStaja u cilju osmisljavanja najboljih mogucih revizorskih procedura, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o
efikasnosti sistema internih kontrola pravnog lica. Revizija takode uklju¢uje ocenu primenjenih racunovodstvenih
politika i vrednovanje znacajnijih procena koje je izvrsilo rukovodstvo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih
izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i da obezbeduju solidnu osnovu za
izrazavanje naseg misljenja.
Mislienje

Prema nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim pitanjima,
finansijski polozaj Fonda na dan 31. decembra 2016. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine
za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa raCunovodstvenim propisima Republike Srbije i propisima
Narodne banke Srbije.

Ostala pitanja

Finansijski izvestaji Fonda na dan i za godinu koja se zavrSava na dan 31. decembra 2015. godine, bili su predmet
revizije drugog revizora koji je u svom izvestaju od 23. marta 2016. godine izrazio mrsljerye bez rezerve
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Haaus 4pyWwTea 3a ynpasmame: RAIFFEISEN FUTURE DRUSTVO ZA UPRAVLJANIE DOBROVOLINIM PENZISKIM FONDOM
BUNAHC YCMEXA
3a nepuoa Koju ce 3aspwasa  31.12.2016
(MIHOCH ¥ XWbAama anHapa)
Pauyn Mo3nuymja
HAMOMEHA 1exins MNpeTxoaxa roguua
roguHa -
1 2 3 4 5
WMOBUHA
602-502  |Heto Ao0uuM 01 NpOAaje XapTHja Q4 BPEAHOCTH U HEECTULMOHIX j2ANHNLIE OTBOPEHMX 1001 50 3
MHBECTHLHOHUX oHA 083 30,5
502-602  [Heto ryGuum o3 npaage XapTija 0f BPEAHOCTH M MHBECTHUMOHMX jeAMHULA OTBOPEHNX 1002
HHBECTHLMOHMX horacea
603-503  |Heto pobuum oa ycknahueaia BPEAHOCTY XAPTH|@ OF BPEAHOCTH M MHBECTHLIMOHUX jBAMHULE 1003 1,195 30
OTBOPEHMX MHBECTHLMOHMX (hoHA 08 3.6
§03-603  [Hero ryGuum o ycknahueaka BPELHOCTY XaDTH]A Of BPEAHOCTH W HHBECTULMOHUX jeANHILA 1004
OTBOPEHITX MHBECTULIMOHMX (hoH08a
604-504  |Hevo nosuTiBHE KypcHe pasnike 1005 32 7 206 53
504-604  |Hero HeratMBHe KypcHe pasnuke 1006
605-505  [Heto aoGuum oa npoaaje HenokpeTHoCTH 1007
505-605  |Heto ryGuum o4 npoaaje HenokpeTHOCTH 1008
606-506  [Hetogobuuu on ycknalueana BPEAHOCTH HENOKPETHOCTH 1009
506-606  HetoryGuum og ycknaljeatba BPeHOCT HENOKPETHOCTH 1010
600. Mpuxoau o kamara 1011 a8 18 7
601. Mpuxoau oa AMBKAEHAK 1012
607. lMpnxoam oa 3akyna 1013
609. OpyTv npuxcau 1014
500. TpouxoBu HaxKana ApywWTBY 33 ynpasrbamne 1015 e 9 213 36
07 Tpouxosu y BE3U € KyNOBKHOM, NPOA/OM M NPEHOCOM XaPTHja 04 BPEAHOCTH 1016 1 32 13
508 Tpousosu Tekyher oap¥asaiba HeNOKPETHOCTH 1017
509 Qpyr pacxoan 1018
DoGutak (1001-1002+1003-1004+1005-1006+1007-1008+1003-1010+1011+1012+1013+1014- 1019 1,224 44
1015-1016-1017-1018)
TyBurak (1002-1001-1003+1004-1005+1006-1007+1008-1009+1010-1011-1012-1013- 1020
1014+1015+1016+1017+1018)
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Peructapcku Gpg doHaa: 1001138

Hasub ApywTea 2a ynpasmame: RAIFFEISEN FUTURE DRUSTVO ZA UPRAVLIANJE DOBROVOLINIM PENZUSKIM FONDOM

BUNAHC CTAHA - U3BELLTAJ O HETO UMOBWHK
Ha gadH  31.12.2016

(MIHOCK ¥ XWrLanama AuKapa)

Knaca Hperxona rosuna
pauyHa,
pyna
iy Mo3uyuj AOP H
p;:‘f:: i anowera Texyha roguHa| MoveTak nepuoga
1 2 3 4 5
IMOVINA
10. loroeuHa 0001 AR 9,332 1,553
1L MoTpaxuBarba O APYWTEa 33 yNpasrbatbe 0002 3g, 12 1 7
12. fpyranotpasisasa 0003
gggzggg:? Xapuje oa BpefHOCTH MefjyHapoaHUX (MHEHCHICKUX MHCTUTYUM|3, ApHaaa 1 o ah 13 25,467 7,533
"7 |ueHTpanix GaHaka !
204, deo . 0005
205, 212 [ly#siaKe xapTuje 01 BpeAHOCTH NPUBPEAHNUX ApyLWTasa
202, 2013 [QenoauTHe notepae 0006
206,215 |OTBOPEHI MHBECTHLIMOHM (OHA 0BH 0007
207, 2014 |Axumje 0008
201.  |Oenoawtu kog Gawaka 0009
208, |HenokperHocTM 0010
209,219 |Opyra ynarasba dhoaa 0011
YKYNHA UMOBWHA (on 0001 ao 0011) 0012 34,800 9,093
OBABE3E
30. Obase3e npema ApywWTBY 3a ynpasrbaibe 0401 3k, 17 25 26
31, Npyre obasese M3 nocnoBaka 0402 317 5 53
4 OGase3e no 0CHOBY YNaHCTBa 0403 - &
YKYNHE OBABE3E (oa 0401 no 0403) 0404 30 79
HETO UMOBWHA
800. Heto ynnare 0405 n 33,502 8,970
801.  |[oburak Texyhe roauHe 0406 1,224 44
802.  |[oGuTax paHnjux rognHa 0407 44 N
803.  |Myburax rexyhe roauxe 0408 - 5
804 |Myburak panujnx roguna 0409 - E
CBEFAHETO MMOBWHA PACONOXWBA 3ANEH3UJE 0410 34,770 9,014
(0405+0406+0407-0408-0409) 30,18
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Haiue donga: RAIFFEISEN EURC FUTURE DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND
Peructapcku 6poj donga; 1001138
Hasue apywTea 3a ynpasrsatse; RAIFFEISEN FUTURE DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE DOBROVOLJNIM PENZIJSKIM FONDOM

U3BELUTAJ O TOKOBUMA TrOTOBUHE

3a nepuopa Koju ce 3aspwaea  31.12.2016
(M3HOCH ¥ Xurbafama auHapa)

nosuuuia AON  |Texyha roguHa MpeTxoaHa
rogvHa
1 3 4
Al [TOKOBM rOTOBWHE M3 MOCNOBHWUX AKTUBHOCTH 3001 9,684 3,076
Mpunuewn roToBUHe U3 NOCNOBHMX aKkTMBHOCTH (og 3002 no 3008)
1. Mpunuen no oCHOBY NPoAaje XapTuja o BPEAHOCTH M MHBECTULMOHUX jeAMHILIA OTBOPEHMX 3002 9,520 3,005
WHBECTWULWOHWUX hoHaoBa
2 Mpunen No OCHOBY NPCA8je HENOKPETHOCTK 3003 - -
3 Mpunneu No ocHosy kamata 3004 121 7
4, Mprnven NO OCHOBY AMBUAEHAW 3005 - -
5 Mpunven of 3aKyna HENOKPETHOCTH 3006 - &
6 HeTo npunuew no ocHoey AencauTa 3007 = =
7. Ostali prilivi 3008 43 64
1] Opnued roToBMHE U3 NOCNOBHKUX aKTMBHOCTH (04 3010 go 3016) 3009 26,660 10,571
1. OanMBn NO OCHOBY KYNOBMHE XapTHja Of BPEAHOCTU M MHBECTULIMOHWX j8AMHULA OTBOPEHUX 3010 26,121 10,475
MHBECTWLMOHUX choHaoBa
2. OpanvGu No OCHOBY TPOLLKOBA KYNOBUHE, NPOA3je U NPEHOCA XapTvja 04 BpeaHoCTH 3011 65 29
a Opnueu NO OCHOBY KyNOBMHE HENOKPETHOCTH 3012 E: =
4. Opanvew no ocHoBy Tekyher oapraBakea HeNoKPeTHOCTH 3013 . &
0; HeTo oanuem no ocHoBy AenoauTa 3014 & -
6. Opnuer No OCHOBY HaKkHaRa APYLWITBY 33 ynpasibake 3015 421 65
7. Ocranu ognusm 3016 53 2
m HeTo npunue roToBUHe M3 NOCNOBHMX aKTMBHOCTH (3001 - 3009) 3017 - &
v HeTo 0ANMB roToBUHE U3 NOCNOBHUX aKTMBHOCTH (3009 - 3001) 3018 16,976 7,495
B.| TOKOBW rOTOBWHE U3 AKTUBHOCTWU @ MHAHCUPAHA 3019 33,877 9,195
Mpunuen roToBUHE K3 AKTMBHOCTH (huHAHCKHpamsa (oA 3020 go 3023)
1 Mpunueu No OCHOBY ynnarta ynaHoea 3020 27,868 3,512
2 Mpunyew NO OCHOBY ynnarta nocnojasaya 3021 1,668 80
3 Mpunnew n3 Apymx hoHAOBA NO OCHOBY NPOMEHE YNaHcTBa o2z 4133 5,548
4 OcTanu npunuemn 3023 208 55
] Opnueu roToBuHE U3 aKTMBHOCTW thuHaHcKparsa (o 3025 no 3029) 3024 9,137 171
1 OANMBI NO OCHOBY NPOrPAMMPAHNX MCTINATA YNAHOBUMA 3025 2,158 -
2 OanMBK NO OCHOBY MCNNATA A PYLITEMMA 33 CCUIypase 3026 - al
3. OAnNMBK NO OCHOBY jeAHOKPATHUX MCNNATA YNaHoBMMA 3027 124 50
4 Opanuen no ocHoay Mcnnara ApyriM OHACBUMA NO OCHOBY NPOMEHE YNAHCTBA 3028 6,855 121
5, OcTanu ognveu 3029 - -
1 HeTo npunve roToBMHE M3 AaKTMBHOCTH thMHaHCKMpaksa (3019 - 3024) 3030 24,740 9,024
v HeTto opnueu roToBMHe M3 aKTUBHOCTH (PUHAHCHPaHsa (3024 - 3019) 3031 - .
B. CBEFAHETO NPUNUBW NOTOBWHE (3017 + 3030) 3032 24,740 9,024
E CBEFAHETO OANWBU rOTOBUWHE (3018 + 3031) 3033 16,976 7,495
. HETO NOBETRAHE MOTOBWHE (3032 - 3033) 3034 7,764 1,529
B. HETO CMAHEHE MOTOBMWHE (3033 - 3032) 3035 E 2
E. FOTOBMHA HANOYETKY MOAWHE (HanomeHa: ) 3036 1,553 Z
w. No3uTMBHe KYpCHE pa3nuke No OCHOBY NpepavyyHa roToBuHe 3037 239 98
3. HerameHe kypcHe pasnuke no oCHOBY NPepayyHa roToBuHe 3038 224 74
W. FOTOBUHA HA KPAJY NEPUOOA (HanomeHa: ) 3039 9,332 1,553
{3034-3035+3036+3037-3038)
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Mamanu Bpoy ILndpa aenamoc ()
Hawe dowga  RAIFFEISEN EURO FUTURE DOBROVOLINI PENZUSKI FOND
Perucrapcke Bpoj qonaa 1001138
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W3BELLTAJ O NPOMEHAMA HA HETO UMOBWHN
3a nepuoA koju ce 3aBpwaea  31.12.2016

(MIHOCH Y XWrba] ama AuHapa)

Pauyn Nozuumja
AON Hanomena | Tekyha roguua MpeTxoaHa roauHa
1 2 3 4 5 i
8. HeTo imoBiHa Ha aax 1. janyapa 4001 30,18 9,014 0
801. NoGymax Texyhe rogvke 4002 1,224 44
803. TyBumax Texyhe roguHe 4003 0 0
410 Ynnare unaHosa 4004 |3n,18 27,868 3513
a1, Ynnate nocrogasada 4005 |3n,18 1,668 80
412, Yrnare apynax GOHACBA N0 OCHOBY NMPOMEHE YNaHCea 4006 [3n,18 4,133 5,548
413, Hepacnopefexe ynnare 4007 0 0
400 Mporpanvpare vennare 4008 2,158 0
401, Wennate ApywTBMMa 3a corrypase 4009 0 0
402. JeHOKpaTHE Mennare 4010 |3m18 124 50
403. Wennare apynm oHACEMME NO OCHOBY NPOMEHE UNaHCTEa 4011 |3m,18 6,855 121
409. Wcnnare no apynviM ccHosava 4012 0 0
Heto nosehare Heto uMoBmHe (4002-4003+4004+4005+4006+4007-4008-4009-4010-4011| 4013 25,756 9,014
4012)
HeTo cMmatberse Heto umoBuHe (4003-4002-4004-4005-4006- 4014 = =
4007+4008+4003+4010+4011+4012)
Heto MMoBuHa Ha AaH 31, geuemBpa (4001+4013-4014) 4015 34,770 9,014
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