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= IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionaru i rukovodstvu ,,Dunav® Drustva za upravljanje dobroveljnim penzijskim fondom a.d.,
Beograd i ¢lanovima ,,Dunav® dobrovoljnog penzijskog fonda, Beograd

Izvrdili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja ,,Dunav* dobrovoljnog penzijskog fonda, Beograd (u
daljem tekstu ,,Fond™) koji obuhvataju bilans stanja — izvedtaj o neto imovini na dan 31. decembra 2018.
godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvedtaj o promenama na neto imovini i izvestaj o tokovima gotovine
za godinu koja se zavr§ava na taj dan, kao i pregled znacajnih raunovodstvenih politika i druge napomene
uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovadstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u

— skladu sa Zakonom o ratunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i
penzijskim planovima i propisima Narodne banke Srbije, kao i za interne kontrole za koje rukovodstvo odredi
da su neophodne za svrhe sastavljanja finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znadajne pogredne
iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Na3a odgovornost je da izrazimo misljenje o priloZenim finansijskim izveStajima na osnovu izvriene revizije.
Reviziju smo izvriili u skladu sa Zakonom o reviziji i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji.
Ovi standardi nalazu usagladenost sa eti¢kim principima i da reviziju planiramo i izvr§imo na na¢in kojim
s¢ omogucéava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvedtaji ne sadrze materijalno znacajne
pogresne iskaze,

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima podataka datim u finansijskim izveStajima. Odabrani postupci su zasnovani na
prosudivanju revizora, ukljucujuci i procenu rizika postojanja materijalno znacajnih pogresnih iskaza u
finansijskim izvedtajima, usled kriminalne radnje ili gredke. Prilikom procene ovih rizika, revizor razmatra
interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih izveStaja, u cilju

— osmisljavanja revizijskih postupaka primerenih u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o
delotvornosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode uklju¢uje ocenu primenjenih radunovodstvenih
politika i vrednovanje znaCajnih racunovodstvenih procena izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocenu
opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni 1 odgovarajuéi i da obezbeduju osnovu za
izrazavanje naSeg revizorskog misljenja.
Misljenje
Po naSem misljenju finansijski izvedtaji prikazuju istinito i objektivno po svim materijalno znacajnim
aspektima, finansijski polozaj Fonda na dan 31. decembra 2018. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja
i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa raunovodstvenim propisima Republike
Srbije i propisima Narodne banke Srbije.

(nastavlja se)

Clan UHY International, mre2e nezavisnih rafunovodstvenih i konsultantskih firmi



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionaru i rukovodstvu ,,Dunav* Drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d.,
Beograd i €lanovima ,,Dunav* dobrovoljnog penzijskog fonda, Beograd (nastavak)

Ostala pitanja
Finansijski izveStaji Fonda za godinu zavrSenu 31. decembra 2017. godine bili su predmet revizije drugog

revizora koji je 26. februara 2018. godine izrazio pozitivno misljenje o tim finansijskim izvestajima.

Beograd, 25. februar 2019. godine
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\ Jelena Latinkié
Ovladéeni revizor



Mony+asa ApYLWTEO 33 yNpasmbarbe

af 7] 4] af af 2

EE | s

S E)

0

MaTuuHu 6poj

Wudpa penarTHocTH

Hasus poHga: AYHAB J0OEPOBO/LHWM NEH3WICKKM ©OOHA,

Peructapcku 6poj doHga: 1000556

Haswve apywTea 3a ynpasmarse: AYHAB APYLUTBO 3A YNPAB/BAKE JOBPOBO/bHMM MEH3MICKMM ©OHAOOM A. 4.

BUNAHC CTAHA - U3BELUTAJ O HETO MMOBWUHW
Ha naH 31.12.2018.

(13axock y xurnsagama anHapa)

Y Beorpaay, 22.01.2019.
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p}:;:ai: MpeTxoaHa roauHa
rp:na Mo3auuumja AoOn Tekyha
Hanomena| rogouHa
PNy, Koais Mouerak
patym peLuepHane nepuoaa
1 2 3 4 5 6 7
MMOBUHA
10 |loToBuHa 0001 12 708,277 932,489 3,327,416
11 MoTpakuBatba 04 ApYyLWTBa 3a ynpasibake 0002 13 303 293 247
12 .ﬁpyra noTpaxuBamwa 0003 13 3,037 3,598 8,193
200,203, |XapTtuje oa sBpeaHOCTU MeflyHapoaHUxX
Aaeo 205, |huHaHCKjCKUX MHCTUTYUM]a, ApXasa U
210,211 JuenTpanHux BaHaka 0004 14 13,208,439 12,157,741 8,570,137
204, peo |OyxHUuKe xapTuje oA BpeAHOCTU NPUBPEAHUX
| 205,212 |apyuwTasa 0005
202, 213 |deno3uTHe noTepAae 0006
206,215 |OTBOpPEHM MHBECTULIMOHM (POHAOBM 0007 15 153,851
207, 214 |Akuuje 0008 16 2,167,225 1,768,259 1,515,960
201 NenoauTu kog baHaka 0009
208 HenokpeTHocTH 0010 59,458
209, 219 |Opyra ynaratba oHaa 0011 _ |
YKYMHA UMOBWHA (og 0001 go 0011) 0012 16,241,132 14,862,380] 13,481,411
OBABE3E
Obaeese npeMa ApyLUTBY 33 ynpasibatkbe
30 cdoHaoM 0401 17a 19,795 27,219 25,018
31 [pyre obasese U3 nocnosama 0402 17b 23,874 22,041 7,740
4 IOGaseae no OCHOBY YNaHcTea 0403
YKYNHE OEABE3E (oa 0401 oo 0403) 0404 43,669 49,260 32,758
HETO MMOBWHA _
800 |Heto ynnare 0405 8,781,375 8,125,353 7,468,965
801 __|fobwTak Tekyhe roavHe 0406 728,321 708,079 734,595
802 |OobuTtak paxumjux roavHa 0407 6,785,452 6,077,373 5,342,778
803 I'yourak Tekyhe roguHe 0408
804 ybuTax paHujux roamHa 0409 97,685 97.685 97,685
CBElrA HETO MUMOBWHA PACNOIOXWBA 3A
MEH3WUJE (0405+0406+0407-0408-0409) 0410 16,197,463 14,813,420 — 13,448,653
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Haawus doHpa: AYHAB 006POBO/bHW NEH3WICKW ©OHL,

Perucrapckuy 6poj poHaa: 1000556

Ha3wue gapywrTrea 3a ynpasmarse: AYHAB OPYLUTBO 3A YINPAB/BAKE A0EPOBO/BHWMM NEH3WMICKUM ©oOHOOM A. 4.

BUINAHC YCIEXA
3a nepuof Koju ce 3aspwasa 31.12.2018.

(M3HoCK ¥ xur-afama auHapa)

PauyH Mo3uuuja AOIN | Hanomehna Texyha Tiperxopma
roguHa roguHa
1 2 3 4 5 6
602-502 HeTo gobuum of npoaaje xapTuja o4 BpeAHOCTH
1 Wj OTBOPEHUX MHBECTULUWOHMNX (hoHAoBa 1001 5 21,900 31,966
502-602 HeTo rybuuu oa npoaaje xapTvja o4 BpegHocTH
§ W Uj OTBOPEHMX UHBECTULIMOKMX dhoHAOBa 1002
Heto gobuuu og ycknafuBaka BpegHoCcTH
XapTuja of BPe4HOCTU W Wj OTBOPEHWX
603-503 |uHBecTLMOHUX hoHAOBa 1003 6 132,068 316,322
HeTo rybuum op ycknafvsarea BpeaHoCTH
503-603 |[xapTuja o4 BPEAHOCTU W Uj OTBOPEHUX
MHBECTUUUOHUX dbOHOoBa 1004
604-504 |HeTo no3uTUBHE KypCHE pa3anuke 1005
504-604 |HeTo HeraTuBHE KYpCHe pasnuke 1006 7 1,315 23,519
605-505 |Herto pobuum oa npoaaje HeNOKPETHOCTK 1007 3,087
505-605 |Heto rybuuu oa npoaaje HENOKPETHOCTYU 1008
Heto gobuum og ycknafueara BpeqHoCcTH
606-506 |nenokpetHocTH 1009
Heto rybuum og ycknafusatea BpeaHoOCTH
506-606 |HenckperHocTM 1010 2,802
600 lMNpuxopwu og kamara 1011 8 678,221 632,157
601 Mpuxoau oa AMBKASHAW 1012 9 91,621 32,318
607 [Mpuxoam oa 3akyna 1013
609 [pyru npuxoav 1014 2
500 TpoLwKoBM HakHana ApYLITBY 3a ynpasibake 1015 10 192.909 279,447
507 TpowKosu y Be3u C KyNnoBUHOM, NPOASJOM 1
NPEeHOCOM XapTwja 04 BpeAHOCTH 1016 11 1,267 2,003
508 Tpowkosu Tekyher oapxasatba Henokpethoctu | 1017
509 [pyru pacxoau 1018
ToGuTak(1001-1002+1003-1004+1005-
1006+1007-1008+1008-
1010+1011+1012+1013+1014-1015-1016-1017-
1018) 1019 728,321 708,079
Myburak
(1002-1001-1003+1004-1005+1006-1007+1008-
1009+1010-1011-1012-1013- ‘:_'Qb\
1014+1015+1016+1017+1018) 1020 - YO \
Y Beorpagy, 22.01.2019. 3akoHcku 3acrynHm¢ ,qp/)/n{ma 3a ypp}fmm\be \
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Nonywasa ApywTeo 3a ynpasmatrbe
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Matuunu 6poj Wudpa nenarHocn nve
Ha3wne donga: AYHAB AOBPOBO/BHM NEHIWICKKM @OHL,
Peructapckun 6poj dorpa: 1000556
Haawae ApywTea 3a ynpassbarbe: AYHAB APYLUTBO 3A YIPAB/LAKE AOEPOBO/LHUM NEH3MICKMM ©OHAOM AL,

M3BEWTAJ O TOKOBUMA NIOTOBMUHE
32 nepuof koju ce 3aspwasa __31.12.2018. roguue__

(MImOCH y XAz aua ZuHapa)
Hanoc
NO3ULIKJA AON | Texyharogawna | MNperxoaHa roguua
1 2 3 4
A. TOKOBW NTOTOBWUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH
1. Mpunuom ro CE] axrwenocTu (oa 3002 ao 3008) 3001 3,745,957 7,031,622
1. Mpunuen no OcHOBY NPOAZjE XapTHja 04 BPEAHOCTH ¥ MHBECTHLIMOHMX
jeAxHMUa OTBODEHNX MHBECTMLMOHMX hoHaoBa 3002 2,647,670 4.963.581
2. Npunusy NO OCHOBY NPOASjE HENOKPETHOCTH 3003 59.413|
3. Mpunuen no OCHOBY Kamarta 3004 648,710 62,781
4. Ng no oCHOBY AN 3005 91,621 37.523
5. MpunusK 04 3akyna HENOKPETHOCTH 1006
6. Heto npunwew no ocHosy AenoauTa 3007
7. Ocranu npunuseu 2008 357,956 1,908,324
|ll. Oanwuew roTosrHe Ml NOCNoBHKX akTHeHOCTH (0 3010 Ao 3016} 3009 4,649,944 10,083,686
1. Oanuen NO OCHOBY KYNOBMHE XAPTH[A OF BPSAHOCTH W MHBECTHUMOHIX jeanHrya
orsop uHBECT donaosa 3010 4.225.692 5.776.367
2. OanuBu NO OCHOBY TPOWKOBA KyNOBMHE, NPOA3)E W NPEHOCA XAPTHja 04 BPEAHOCTH e 3232 6.200
3. OANWBW NO OCHOBY KYNOBWHE HENOKPETHOCTH 3012
4, Oanuewn no ocHopy Texkyher oApxasatba HENOKPETHOCTH 3013
5. Heto oanveun no ocHOBY Aeno3uTa 3014
6. OanuBX NO OCHOBY HakHaAa APYWTEY 32 YNPasrbabe 3015 225,173 300.472
7. Ocranu ognuesn 3016 195,847 638
| Heto npunua 1 M3 noc x axTueHOCTH (3001-3009) 3017
[IV. Heto oanwa roTomute 3 nocnoanux axtanocTk (3009-3001) 3018 903,987 3,052,064
|6. TOKOBM rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTH ®UHAHCHPAHA
I. MpUnNMBK rOTOBHHE M3 AKTHBHOCTH hMHaHCHpaba (oq 3020 ao 3023) 3019 1,308,202 1,295,913
1. Mpunuen no ocHosy ynnara ynaiopa 3020 353.873 314,673
2. Mpunuen No OCHOBY ynnarta nocnojasaua 3021 911,589 883,199
3. Mpunuew u3 gpyrux hOHAOBA ND OCHOBY NPOMEHE YNAHCTEA 3022 41,210 97.208
4. Ocranu npuniues 3023 1,530 B33
|1. Oanuan roToaxHe W3 aKTMBHOCTH huHaHCcHpamwsa (od 3025 do 3029) 3024 627.364 616,249
1. OANHEM NO OCHCBY NPOTPAMUPAHUX HCANATA YNaHoBMMa 3025 44,491 33,928
2. Oanuei NO OCHOBY MCNNATa APYWTBMMA 33 OCHIyparLe 3026
3. OANUBK NO OCHOBY JEAHOKPATHMX MCNNATA YNAHOBUMA 3027 561,796 551,288
4, OanWBM No OCHOBY MCNNATa APYruM hOHACBHMA NO OCHOBY NPOMEHE YNaHcTBa
3028 19,137 30,026
5. Ocranu ognues 3029 1.940 1.007
lll. Heto npunue M3 aKTH ™ parsa (3019 - 3024) 3030 660,838 679,664
IV. Heto 0AnNMB roToaMHEe M3 axT ™ ¢ paa (3024 - 3019) 3031
|B. CBErA HETO NPUNUBU FOTOBMHE (3017 + 3030) 3032 680,838 679,664
|r. cBErA HETO OANWBW NOTOBUHE (3018 + 3031) 3033 903,987 3,052,064
[1. HETO NOBEhAHE NOTOBWHE (3032 - 3033) 3034
. HETO CMAHEHE TOTOBWHE (3033 - 3032) 3035 223,149 2,372,400
E. TOTOBUHA HA MOYETKY TOAWMHE (Hanomena: | 3036 932,489 3,327.416
H. MoauTHBHE KypCHE PAINKKE NO C y npepavyHar 3037 6.851 8,035
3. HeratnoHe xypcHe painuke no y NpepavyHa ro 3038 7.914 30,562
W. TOTOBHWHA HA KPAJY NEPHOMOA (Hanomena: _____ ) —
|(3034-3035+3036+3037-3038) 3039 708,277 /Tmmi:\
JaKOHCKN ADCTYTIHIK
Y Beorpapy, & ﬁ

fAana 22.01. 2019. rogune
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Ha3ve poHaa: AYHAB JOBPOBO/bHV NEH3MICKU OOHL,

Perucrapckuy 6poj doHaa: 1000556

Ha3ue ApywTBea 3a ynpasmare: AYHAB OPYLUTBO 3A YINPAB/LAKE 80OEPOBO/bHMM MEH3VMICKMM ©OHO0M A. 4.

WU3BELUTAJ O MTPOMEHAMA HA HETO UMOBUWHUA
3a nepuop Koju ce 3agpwiasa 31.12.2018.

(M3HOCH y Xureagama anHapa)
S Tekyha Mpe
pauyHa, Mo3auuumja AOMN | HanomeHa - :Ha ‘:_ TXOnhd
payyH A oAuHa
1 2 3 4 5 6
8 HeTto umoBuHa Ha AaH 1. jaHyapa 4001 14,813,120 13,448,653
801 HoBurak Tekyhe roauHe 4002 728,321 708,079
803 |lybwrak Tekyhe roauHe 4003
410 Ynnare unaHosa 4004 344,723 310,065
411 Ynnare nocnogasaua 4005 893,787 864,581
Ynnarte gpyrux ooHgoBa no OCHOBY
412 NpPOMEHe YnaHcTea 4006 43,312 97,208
413 Hepacnopefede ynnare 4007
400 Mporpamupaxe ucnnare 4008 44 499 33,928
401 Wcnnate gpywTevMMa 3a ocurypatme 4009
402  |JeAHOKpaTHe ucnnare 4010 533,822 519,262
403 Wcnnarte apyrum hoHAOBMMA NO OCHOBY
npoﬂg_ﬂe ynadcTea 401 1 19,156 30.056
409 WMcnnare no Apyrium ocHoBama 4012 28 323 32 220
HeTto noBehawe HeTo uMoBuHe (4002-4003+
4004+4005+4006+4007-4008-4009-4010-4011-
4012) 4013 1,384,343 1,364,467
HeTo cmamete HeTo nMmoBuHe (4003-4002-
4004-4005-4006-
4007+4008+4009+4010+4011+4012) 4014
HeTo umoBMHa Ha AaH 31. geuembpa
(4001+4013-4014) 4015 16,197 4§3 "‘_mmg 120

Y Beorpaay, 22.01.201S.
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