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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcienaru i rukovodstvu ,,Dunav" Drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d., Beograd i
¢lanovima ,,Dunav" dobrovoljnog penzijskog fonda, Beograd

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izveStaja (strana 2 do 25) ,Dunav* dobrovolinog penzijskog fonda,
Beograd (u daljem tekstu: “Fond"), koji obuhvataju bilans stanja — izvestaj o neto imovini na dan 31. decembra
2017. godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o promenama na neto imovini i izvestaj o tokovima gotovine
za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih raCunovodstvenih politika i druge napomene uz
finansijske izvestaje.

QOdgovomost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima i propisima
Narodne banke Srbije, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim za sastavljanje finansijskih
izvestaja koji ne sadrze pogresne informacije od materijalnog znacaja, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da izrazimo misljenje o prilozenim finansijskim izvestajima na osnovu obavljene revizije.
Reviziju smo obavili u skladu sa Zakonom o reviziji i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Ovi
standardi nalazu usaglasenost sa etiCkim principima i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji omogucava da
se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze pogresne informacije od materijalnog znacaja.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i obelodanjivanjima u
finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja, uklju¢ujuéi procenu rizika materijalno
znacajnih greSaka sadrzanih u finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greSke. Prilikom
procene ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i fer prezentaciju
finansijskih izvestaja u cilju osmiSljavanja najboljih mogucih revizorskih procedura, ali ne u cilju izrazavanja
misljenja o efikasnosti sistema internih kontrola pravnog lica. Revizija, takode, ukljuuje ocenu primenjenih
raéunovodstvenih politika i vrednovanje znadajnijih procena koje je izvrSilo rukovodstvo, kao i ocenu opste
prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju solidnu osnovu za
izrazavanje naseg mislienja.
Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim pitanjima,
finansijski polozaj Fonda na dan 31. decembra 2017. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine
za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije i propisima
Narodne banke Srbije.

Beograd, 26. februar 2018. godine O

ok
e o 4oran Nesi
== ovidscen fl'evizor

//

Deloitte ce ogHocn Ha Deloitte Touche Tohmatsu Limited, npasho avue ocHoBako y cknagy ca npasos Yjeaumsenor Kpawescroa Bennke Bputauje u Cesepre Upcke n
MPEXY HErosux YNaHona, o4 Kojux je ceakv 3aceban v camocTanan npasny cyGjext. Monvumo Bac ga noceture www.deloitte.com/rs/o-nama 3a AeTakbHWjM ONWC NpasHe
crpykType Deloitte Touche Tohmatsu Limited » werosux gpyiurasa wnaHosa,

© 2016 Deloitte g.0.0. Beorpag



MNMony+asa APYLUTEO 33 yNpae/bathe

1

7] a] 1] 1] 2] 3| 3 [ &

5|

3] o

MaTtuuHu 6poj

LUndpa genatHocTy

Ha3us doHga: AYHAB AOEPOBOQ/EHM NEH3IMICKKM ®OHL

Perucrapcku Bpoj poHpa: 1000556

Hazue gpylwTea 3a ynpasmarbe: AYHAB APYLUTBO 3A YNPAB/BAKE 4OBEPOBO/bHWUM NMEH3WMICKUM ©OHO0M A.AO.

BUNAHC CTAHKA - U3BELUTAJ O HETO MMOBUHU
Ha gaH 31.12.2017.

(uanocw y xurbagama guHapa)

Knaca MpeTxoaxa roauua
pauyHa,
rpyna Mo3uuuja AOTM | HanomeHa Tonyha
rogvMHa
patiyna, Koai Mouerak
pauyH Rl nepueas nepuvoga
1 2 3 4 5 6 7
WUMOBUHA
10 FoToBMHA 0001 12 932,489 3,327,416 2,639,203
11 MoTpaxwusara o4 ApYLWTBEA 33 ynpasibakbe 0002 13 293 247 29
12 |Opyra noTpaxvsarea 0003 13 3,598 8,193 7,624
200,203, |XapTtuje oa BpeaHOCTU MeflyHapoaHux
neo 205, |buHaHcHjckux MHCTUTYUU]ja, apxaea u
210,211 |uentpanHux BaHaka 0004 14 12,157,741 8,570,137 8,669,462
204, peo |OyxHu4ke xapTuje of BpeaHoCTU NPUBPEeaHINX
205,212 |apywraea 0005
202, 213 |denoauTHe noTepae OOOE_S
206,215 |OTs0opeHu UHBECTULMOHU (hOHAOBW 0007
207, 214 |Axumje 0008 15 1,768,259 1,515,960 650,516
201 [eno3ntu kog HaHaka 0009
208 HenokpeTHoCTH 0010 59,458 65,720
209, 219 |Apyra ynarama donaa 0011
YKYNMHA UMOBWHA (oa 0001 ao 0011) 0012 | 14,862,380] 13,481,411 12,032,554
OBABE3E
Obaeese npema ApyLWITBY 38 ynpasibake
30 choHAOM 0401 16a 27,219 25,018 22,087
31 [pyre o6asese U3 nocnosarwa 0402 16b 22,041 7,740 50
4 Obage3e no 0CHOBY YNaHCTBa 0403
YKYNHE OBABE3E (og 0401 no 0403) 0404 49,260 32,758 22137
HETO UMOBWHA
800 |Herto ynnare 0405 8,125,353 7,468,965 6,765,324
801 OobuTtak Tekyhe roguHe 04086 708,079 734,595 1,641,226
802 |[obuTtak paHujux roavHa 0407 6,077,373 5,342,778 3,701,552
803 Fyf)HTal{ Tekyhe roauHe 0408
804 |l'ybutak paHujux roguHa 0409 97,685 97,685 97,685
CBErA HETO MMOBUWHA PACMONOXUBA 3A
MEH3WJE (0405+0406+0407-0408-0409) 0410 14,813,120
Y EBeorpaay. 33KOHCKM 33CTYNHMK Ap

Aawa 22.01. 2018. roaune
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Ha3ue ¢poHga: AYHAB J0OBPOBOJ/bHM NEH3MICKM @OHL

Peructapcku 6poj ¢oxaa: 1000556

Ha3uve ApywTea 33 ynpasmarse: AYHAB APYILTBO 3A YMIPAB/LAKE AOBPOBO/LHUM NEH3UMICKUM ©OHAOM A. 4.

BUNAHC YCTEXA
3a nepuog Koju ce 3aspwasa 31.12.2017.

(M3HOCH y Xurbanama AuHapa)

PauyH Mo3numnja AOMN | HanomeHa Texyha Mperxonua
rogvHa roguHa
1 2 3 4 5 6
602-502 HeTo nobvuwn og npoAaje xapTuja oa BpeaHoCTU
1 Wj OTBOPEHUX MHBECTULIMOHMX (hOHA0BA 1001 5 31,966 150
HeTo rybuum oa npoaaje xapTwja of BpeaHocTH
502-602 :
U Wj OTBOPEHMX UHBECTULMOHWX hOHA0Ba 1002
HeTo nobuum op ycknahueara BpefHOCTH
XapTuja of BpeAHOCTU W Uj OTBOPEHUX
603-503 |uHBecTuumonux choHaosa 1003 6 316,322 320,356
|HeTo rybuum og ycknafusara speHoOCTH
503-603 |xapTuja og BpEQHOCTU W Uj OTBOPEHUX
|vHBecTMUMOHUX dhoHaoBa 1004
604-504 |HeTo nO3UTUBHE KYPCHE pa3anuke 1005 2619
504-604 |HeTto HeraTusHe KypcHe pasnuke 1006 7 23,519
605-505 |Heto gobuum og npogaje HeNnOKPETHOCTH 1007 3,087
505-605 |Heto rybuuu og npoaaje HENOKPETHOCTH 1008
Heto pobuuu oa ycknafjueara BpegHoCTH
606-506 |wenokpeTHoCTH 1009
HeTo rydbuum o ycknafjueara BpegHoCcTH
506-606 |nenokpeTHoCTH 1010 8 2,802 6,262
600 Mpuxoaw oa kamara 1011 9 632,157 638,499
601 Mpuxoav oa AvBUAEHAW 1012 10 32,318 34,514
607 Mpuxoau of 3akyna 1013
609 [pyru npuxoav 1014 4
500 TpoLUKOBY HakHaaa ApyLWTBY 3a ynpasibake 1015 11 279.447 253,555
507 TPOLUKOBY y BE3U C KYNOBUHOM, NPOAajoM M
NPEHOCOM XapTuja of BPeAHOCTH 1016 2,003 1,730
508 Tpowkosu Tekyher ogpxasata HenokpetHoctn | 1017
509 Npyru pacxoau 1018
[Nobutak(1001-1002+1003-1004+1005-
1006+1007-1008+1009-
1010+1011+1012+1013+1014-1015-1016-1017-
1018) 1019 708,079 734,585
MNyburak
(1002-1001-1003+1004-1005+1006-1007+1008-
1009+1010-1011-1012-1013-
1014+1015+1016+1017+1018) 1020
Y Beorpaay, 3aKoHCKM 3aCTYNHUK A

Aawna 22.01. 2018. roauxe
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Matnunn 6poj Wudpa AenatHocTn

Haive doHga: AYHAB A0GPOBO/BHM NEHIWMICKKM @OH

Perucrapcku 6poj onaa: 1000556

Ha3ive ApywTEa 33 ynpasmaree: AYHAB APYLUTBO 3A YNPAB/BLAKLE A0OBEPOBO/bHMM NEHIMICKMM ©@OHAOM A A,

WU3BELUTAJ O TOKOBUMA NOTOBMHE

3a nepwog Koju ce 3aBp __31.12.2017. roguHe__
(#3M0CH y TAMLAZ3MA Junapa)
Haxoc
NO3uUKnJIA AOMN | Texyha ron NMperxopg 2
1 ] 3 4

A. TOKOBWM TOTOBMHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH
| L u3 X axTupHocTk (on 3002 fo 3008) 3001 7,031,622 2,063,421
Il. Mpunueu no ocHOBY NPOAAjE XapTija 0] BPEAHOCTH U MHBECTULIMOHNX

jeAMHULA OTBOPEHUX MHBECTULMOHUX thoHaoBa 3002 4.963.581 143,267
2. Mpunuen No OCHOBY NPOAAjE HENOKPETHOCTH 3003 59.413

3. Npunuon no ocHosy kamara 3004 62,781 96,852
4. MpUnuBu No OCHOBY AMBUAEHAM 3005 37.523 34,143
5. Mpunuen o 3axkyna HENOKPETHOCTM 3006

6. Heto npunuB No ocHoBY AENDINTA 3007

7. Ocranu npunuen 3008 1,808,324 1,789,159
lll. Oanuow roToouHe W3 nocnookkx akTwaHocTk (oA 3010 ao 3016) 3009 10,083,686 2,102,721
1. OanNMBn NO OCHOBY KYNOBMHE XaPTWja O BPEAHOCTI U MMEECTULIMOHNX [eAMHILA

OTBOPEHNX MHBECTUUMOHUX POHA0Ba 3010 9.776.367 1.826.104
2. Oanven NO OCHOBY TPOLUKOBA KyNOBMHE, NPOAA]E i MPEHOCA XapTHja 0 BPEAHOCTH 2011 5.209 4.145
3. OANWBN NO OCHOBY KYNOBUHE HENOKPETHOCTMH 3012

4. Oanuen no ocHosy Texyher O4pwasarea HENOKPETHOCTM 3013

5. Heto cpnweu No OCHOBY AEN03UTa 3014
|6 Opanwex nO OCHOBY HakHaAa APYWTEY 32 yNpaerbate 3015 300,472 271,909
|7. Ocranu oanusu 3016 638 563
Illl. Heto npunna roToBMHE W3 NOCNOBHKX aKTHBHOCTK (3001-3009) 3017

IW‘. HeTto oanMB roToBHHE W3 NOCNOBHKMX akTonocTw (3003-3001) 3018 3,052,064 39,300
IE. TOKOBM TOTOBMHE U3 AKTUBHOCTH ©®MHAHCHUPAHLA

I. Mpunues roToBKHE M3 aKTMBHOCTM hWHANCKPawa (oa 3020 no 3023) 3019 1,295,913 1,309,693
1. MprnuBeu NO OCHOBY yNnNara 4Nasoea 3020 314.673 342720
2. Mpunuau no ocHoBY ynnara nocnogasaua 3021 883.199 803.103|
3. Npunuen u3 apyrux hOHA0BA NO OCHOBY NPOMEHE YNaHCTEa 3022 97,208 162,510
4. Ocranu npunuesn 3023 B33 1.360
Il. OANMBK rOTOBMHE M3 aKT ™M tp pawsa (od 3025 do 3029) 3024 616,249 584,811
1. Oanuen no OCHOBY NPOrPaMUPaHux MCNNATA YNAHOBUME 3025 33,928 25,349
2. OanuBK NO OCHOBY UCNNaTa APYLWTBMMA 33 OCUrypatLe 3026

3. OanuBy NO OCHOBY JEAHOKPATHUX UCNNATA YNAHOBUMA 3027 551,288 522,927
4. Oanuew no ocHoBY MCNNATa APYIUM hOHADDUMA NO OCHOBY NPOMEHE YNaHcTBa

3028 30,026 34,623

5. Ocranu opnuen 3029 1,007 1,912
Iil. HeTo NPUMNHE rOTOBMHE W3 AKTUOHOCTH thuHaHcupaksa (3019 - 3024) 2030 679,664 724,882
IV. HeTo oANMBE rOTOBMHE W3 AKTHBHOCTH (huHancupamwa (3024 - 3019) 1031

|B. CBEr'A HETO NPUNWBKW NOTOBUWHE (3017 + 3030) 3032 679,664 724,882
|I'. CBEIA HETO OANWBW TOTOBWHE (3018 + 3031) 3033 3,052,064 39,300
Al. HETO NOBERAHE MOTOBWHE (3032 - 3033) 3034 685,582
H. HETO CMAHEHE TOTOBMHE (3033 - 3032) 3035 2,372,400

|E. rOTOBWMHA HA NOYETKY MOAMHE (Hanomewa_____ ) 3036 3.327.416 2,639,203
M. MoauTHEHE KyPCHE Painuke no y npepavyHa ro 3037 8.035

3. HeraTMBHe KypPCHE PAINWKE NO OCHODY NPEPavYyHa MOTOBHHE 3038 30,562

W. FOTOBWHA HA KPAJY NEPHWOQOA (Hanomena:____ )

|t3014~3ﬂ35+3n36+303?-3038} 2039 932,489

Y beorpaay,
fansa 2201 2018 romme

3awcHc ITCTYMAE ApYLITEA
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Has3us ¢oHga: AYHAB AOBPOBO/LHU NEH3VICKKM ©OHO

Perucrapckv Bpoj poHza: 1000556

Ha3ue gpywTea 3a ynpasiatbe: AYHAB OPYLUTBO 3A YINIPAB/bAKE 4,06POBO/BLHM NEH3UICKUMM ©OHAOM A. 4.

M3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA HETO MMOBUWHMU

3a nepuop Koju ce 3aspwasa 31.12.2017.

(nanocu y

/ Xurbagama gnHapa)

Selaia Tekyh n
pauyHa, Noauumja AOM [ Hanomena| e VRGN
pauyH AuHa roavHa
1 2 3 4 5 6
8 Heto umoBuHa Ha gaH 1. jaHyapa 4001 13,448,653 12,010,417
801 Hoburtak Tekyhe roavHe 4002 708,079 734,595
803 'ybutak Tekyhe roguHe 4003
410 Ynnare 4naHosa 4004 310,065 337,179
411 Ynnarte nocnogaesaua 4005 864,581 787,354
Ynnarte apyrux (ooHAO0Ba NO OCHOBY
412 NPOMEHE YNaHCTBA 4006 97,208 162,511
413 HepacnopeheHe ynnate 4007
400 Mporpamupasxe ucnnare 4008 33,928 25,349]
401 Wcnnarte apywreuma 3a ocuryparse 4009
402 JEAHOKPSTHG wcnnarte 4010 519,262 523,396
403 Wcnnate apyrum choHAoBMMa NO OCHOBY
NPOMEHE YNIaHCTBa 4011 30,056 34,658
409 WUcnnate nci Apyrum ocHoBama 4012 32220
Heto noBehawe HeTo UMoBUHEe (4002-4003+
4004+4005+4006+4007-4008-4009-4010-4011-
4012) _ 4013 1,364,467 1,438,236
HeTto cmatewse HeTo uMoBuHe (4003-4002-
4004-4005-4006-
4007+4008+4009+4010+4011+4012) 4014
HeTto umoBuHa Ha aaH 31. npeuembpa
(4001+4013-4014) 4015 14,813,120
[N
. Trg R, Y
Y Beorpaay, 3axoHcxku 3acTynHuk ApyITed sadfipasgme s
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