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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionaru i rukovodstvu ,,Dunav* Drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d., Beograd i
¢lanovima ,,Dunav" dobrovoljnog penzijskog fonda, Beograd

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja (strana 2 do 29) ,Dunav" dobrovoljnog penzijskog fonda,
Beograd (u daljem tekstu: “Fond"), koji obuhvataju bilans stanja — izvestaj o neto imovini na dan 31. decembra
2016. godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o promenama na neto imovini i izvestaj o tokovima gotovine
za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih raunovodstvenih politika i druge napomene uz
finansijske izvestaje.

Odgovomost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o
ratunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima i propisima
Narodne banke Srbije, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim za sastavljanje finansijskih
izvestaja koji ne sadrze pogresne informacije od materijainog znacaja, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o prilozenim finansijskim izvestajima na osnovu obavljene revizije.
Reviziju smo obavili u skladu sa Zakonom o reviziji i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Ovi
standardi nalazu usaglaSenost sa etickim principima i da reviziju planiramo i obavimo na nagin koji omogucava da
se, U razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze pogresne informacije od materijalnog znacaja.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i obelodanjivanjima u
finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja, ukljuéujuéi procenu rizika materijaino
znacajnih greSaka sadrzanih u finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom
procene ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i fer prezentaciju
finansijskih izvestaja u cilju osmisljavanja najboljih moguéih revizorskih procedura, ali ne u cilju izrazavanja
mislienja o efikasnosti sistema internih kontrola pravnog lica. Revizija, takode, ukljuéuje ocenu primenjenih
ratunovodstvenih politika i vrednovanje zna&ajnijih procena koje je izvrsilo rukovodstvo, kao i ocenu opste
prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i da obezbeduju solidnu osnovu za
izrazavanje naseg misljenja.
Misljienje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znaGajnim pitanjima,
finansijski poloZaj Fonda na dan 31. decembra 2016. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine
za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa raéunovodstvenim propisima Republike Srbije i propisima
Narodne banke Srbije.

Beograd, 23. februar 2017. godine

Delotte e opHoc Ha Deloitte Touche Tohmatsu Limited, npaeHo Auue ocHoBaHo ¥ cknafy ca npasom YjedukbeHor Kpamescrea Benvke Bputanuje u CepepHe Mpoke u
| \GExy Iser0BIX WNAHOBA, O/ KOJMX je cBaky 3aceGaH u camocTanan npasHm cyjexT. Monumo Bac Aa noceTute wwiw.deloitte.com/rs/o-nama 3a AeTamsHuj ONKC NpaeHe
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MNonyrbaea ApYLITBO 33 YNpaB/bakbe
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MaTuuHmM 6poj Wndpa AenaTHOCTH nnve
Hasue ponpa: AYHAB OOBPOBO/bHW NEH3WICKW ©OH/,
Perncrapcku 6poj ¢oHaa: 1000556
Ha3uBe ApywWTea 3a ynpassbame: AYHAB APYLUTEQO 3A YNPAB/BAHE JOBPOBO/BHUM NEH3MICKVIM ©®OHA0M A.0.
BUNMAHC CTAHA — UBBELUTAJ O HETO MMOBWHA
Ha gaH 31.12.2016.
(M3HOCK Y xWreapama AnHapa)
Knaca MpeTxoaHa roauHa
pauyHa,
rpyna Mo3uuuja Aon ekl
HanomeHna| rogwuHa
paviyHa, Kpai Mouerak
pauyH paj nepuoaa I
1 2 3 4 5 6 7
MMOBUHA
70 [TotosuHa 0001 12 3,327,416] 2,639,203 1,402,579
11 MNoTpaxwueara o4 APYLUTBA 33 YNPaBbake 0002 13 247 29 202
12 flpyra noTpaxusawa 0003 13 8,193 7,624 2,950
200,203, |XapTuje og BpegHocTu MefyHapoaHux
Aeo 205, |dhuHaHcujcKMX MHCTUTYLMja, ApXKaBa u
210,211 JuenTpanHux 6aHaka 0004 14 8,570,137 8,669,462 7,798,337
204, aeo |OyxHnuKe xapTuje o4 BpeaHOCTU NPUBpEeaHUX
205.212 |apywrasa 0005
202, 213 I_,ElenoauTHe noTepae DOOE
206,215 |OTBOpEeHU UHBECTMUUOHWU (DOHA0BU 0007
207, 214 JAkuwnje 0008 15 1,515,960 650,516 579,170
201 l_flenoawrm Koa 6aHaka 0009
208 HenokpeTHoCcTM 0010 16 59,458 65,720 74,875
209, 219 |Hpyra ynarata oHaa 0011
[ [YKYNHA UIMOBWHA (oa 0001 go 0011) 0012 13,481,411] 12,032,554 9,858,113
OBABE3E |
Obaeese npema opyLITBY 32 ynpasrbake | ,
30 {dooHpom | 0401 17a 25,018 22,087 18,634
31 Adpyre obasese 13 nocnosaka | 0402 17b 7,740 50 20,343
4 Obasese no ocHoBY YnaHcTea | 0403 | |
YKYNHE OBABE3E (oa 0401 no 0403) | 0404 | 32,758 22,137] 38,977
HETO MMOBWHA | |
800 |Heto ynnate 0405 7.468,965] 6,765,324 6,215,269
801  ![obwTak Tekyhe rognHe [ 0406 734,595 1,641,226 970,533
802 F_ﬂOGMTaK paHunjux roauHa | 0407 | 5,342,778 3_,'7-'01,552 2,731,019
803 MNyBuTax Tekyhe roauHe | 0408 |
804 'yBuTak paHunjux roamHa 5i 0409 | 97,685 9'7,685 97,685
CBEFA HETO MMOBWHA PACIMOJNOXMWBA 3A | i ! { e
NEH3WJE (0405+0406+0407-0408-0409) | 0410 | 13,448,653/ 12,0((1M‘?"
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MaTtruHm Bpoj

Wndpa nenatHocTy

Haave ¢oHpa: AYHAB JOBPOBO/BHW NEH3WMICKU ©OHL,

Perucrapcku bpoj ¢poHpa: 1000556

Haswvs ApYLWTBA 38 ynpasbare: AYHAB APYILUTBO 3A YIMPAB/LAHE AOBPOBO/BHUM NEH3WICKUM ®OHOO0M A. 4.

BUNAHC YCIMEXA
3a nepuop Koju ce 3aBpwaea 31.12.2016.

(M3Hocu y xurbagama AuHapa)

PauyH Mozuuuja AON | HanomeHa TaEyha MperxoaHa
roavHa roguHa
1 2 3 4 5 6
602-502 HeTo aocBuum o npogaje xapTuja o BpeaHoCcTu
U Uj OTBOPEHUX WHBECTULIMOHUX (hoHA0BA 1001 5 150 258
502-602 Heto rybuum og npoaaje xapTtuja oa BpeaHocTH
i 1 Uj OTBOPEHWX WHBECTULIMOHUX hoHAOBA 1002
Heto poBuuv oa ycknahusawa BpegHoCTU
XapTuja o4 BpeaHOCTU U Uj OTBOPEHUX
603-503 |uHBecTULMOHUX doOHOoBE 1003 6 861,805 1,691,760
Heto rybuuu og ycknafusara BpeaHocTH
503-603 |[xapTuja og BpeAHOCTU U Wj OTBOPEHUX
WHBECTULMOHMX dOHAOBa 1004
604-504 |Heto nosuTMBHE KypCHE pasnuke 1005 7 2,619 47,449
504-604 |Heto HeraTuWBHE KypCHe pasnuke 1006
605-505 |Heto goBuum oa npoaaje HENOKPETHOCTH 1007
505-605 |Heto rybuumu og npoaaje HENOKPETHOCTH 1008
Heto pnobuuu oa ycknafhusaka BpeaHoCTH
606-506 |HenokpeTHoCTY 1009 8
HeTto rybuuu og ycknahusarsa BpegHoCTy
506-606 |HenokpeTHOCTY 1010 8 6,262 9,155
600 Mpuxoan oa kamara 1011 9 97,050 89,421
601 Mpuxogn oa avBUAEHAU 1012 10 34,514 36,240
607 Mpuxoau oa sakyna 1013
609 E_,Elpyrm npuxogu 1014 4 2
500 TpOLUKOBK HakHaaa ApYLUTBY 3a ynpaemake 1015 11 253,555 213.933
507 ' TPOLUKOBM Yy BE3U C KYNOBUHOM, NPOAajOM 1
NPEHOCOM XapTWja o4 BpeaHOCTU 1016 1,730 816
508 TpolukoBu Tekyher oapxaeama HenokpetHoctu | 1017
509 |Opyrv pacxoau _ 1018
HOooutak(1001-1002+1003-1004+1005- .
1006+1007-1008+1009- - | f
1010+1011+1012+1013+1014-1015-1016-1017-| |
1018) 1019 734,595 1,641,226
lNyburak i
(1002-1001-1003+1004-1005+1006-1 007+1008-§ : i
1009+1010-1011-1012-1013- { | ! =
11014+1015+1016+1017+1018) . 1020 | | / o

¥ Beorpagy, 18.01.2017.
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NMonyraea ApYLITBO 3a yNpas/bakbe
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MaTtruHu Gpoj LWrdpa AenaTHOCTH n1e
Haiue ¢poHpaa: AYHAB AOBPOBO/LHM NEH3WMICKKM @OHA,
Pervcrapcku Bpoj doHaa: 1000556
Ha3us ApywTsa 3a ynpas/marbe: AYHAB APYIUTBO 3A YNPAB/bAHE AOEPOBO/bHUM MEH3MICKAM ©OHAOM A4,

W3BEWTAJ O TOKOBUMA TrOTOBUHE

3a nepuopq koju ce 3aspwaea  __31.12.2016. roguHe__

(MIHOCH Y Xureagama avHapa)

W3noc
No3uuuJA AOM'| Texyharoguua § MNpeTxonHa roguHa
1 2 3 4

A. TOKOBW NTOTOBWHE W3 NOCNOBHWUX AKTUBHOCTH

I. Mpunuew roToBMHE W3 NOCNOBHMX aKkTMBHOCTH (oA 3002 go 3008) 3001 2,063,421 2,841,136
1. MpunueK No OCHOBY NPoOAAje XapTuja 04 BPEAHOCTH M WHBECTHLIMOHNX

jeanMHULE OTBOPEHMX MHBECTULIMOHMX cbou.qoaa 3002 143,267 118,714
2. Mpunuew No ocHOBY NPOAAje HENOKPETHOCTH 3003

3. MNpunuew no ocHoBY kamaTta 3004 96,852 89,387
4. Mpunuew no ocHoOBY AVBUAEHAW 3005 34.143 31,600
5. MpunKBM 0f 23aKyna HENOKPETHOCTH 3006

6. HeTo npunueu No OCHOBY genoauTta 3007

7. OcTanu npunusu 3008 1,789,159 2,600,435
|ll. Ognuen rotoBuHe M3 NocRoBHUX akTueHocTH (og 3010 go 3016) 3009 2,102,721 2,220,159
1. GanNMBK NO OCHOBY KYNOBWHE X2PTWja Of BPEAHOCTH M MHBECTHLMOHMX jeiuHuUa

OTBOPEHWX WHBECTULUMOHUX (POHACBA 3010 1,826,104 1,988,357
2. Oanvewn no ocHOBY TPOLLKOBA KYNOBUHE, NPOAA]E M NPEHOCA XapThja 0] BPegHOCTH . 4,145 1323
3. O4NWBW NO OCHOBY KYNOBWHE HENOKPETHOCTH oz

4. Oanven no ocHosy Tekyher oapxasarka HENOKPETHOCTH 3013

5. HeTo canuew no ocHOBY Aeno3wTa 3014

6. OanWen No OCHOBY HaKHAAA APYLTBY 33 ynpasrbame 3015 271,909 229,996
7. Ocranu oanven 3016 563 483
Ill. HeTo NpUNKB roToBWHE M3 NOCNOBHKWX akTUBHOCTH (3001-3009) 3017 620,977
IV. Heto ognue roToBMHE M3 NOCNOBHMX akTUBHOCTH (3009-3001) 3018 39,300

5. TOKOBW NrOTOBUHE U3 AKTUBHOCTHU ©®UHAHCUPAHA

|. Mpunuew rotoBrHe M3 aKTUBHOCTH diMHaHCcupama (o4 3020 go 3023) 3019 1,309,693 1,164,604
1. Npunueu No ocHoBY yNNaTta YnaHosa 3020 342,720 246,721
2. Mpunuew no OCHOBY ynnarta nocnojgasaua 3021 803,103 766,069
3. Mpunauew U3 apyrix hoHL0BA NO OCHOBY NPOMEHE YNaHcTea 3022 162,510 145,664
4. Ocrany npunueu 3023 1,360 6,150
|Il. OpnuBK roToBHHE M3 aKTMBHOCTKM (huHaHcupawa (od 3025 do 3029) 3024 584,811 595,037
1. Canuer No OCHOBY NPOrPaMUMpPaHnX MCNNaTa YNaHoeMMa 3025 25,348 17,243
2. OANuBwn No OCHOBY WCNNATA APYLITBUMA 33 OCMIypae 1026

3. OAnuBn No OCHOBY jeAHOKPATHUX UCNNATa YNaHosuma 3027 522,927 518,577
4. OpnvBen No OCHOBY UCNNaTa ApyrvM GOHACBMMAE NO OCHOBY NPOMEHE YNaHCTBa

3028 34,623 52,738

5. Ocranw ognueu 3029 1,912 6,479
Ill. HeTo NPUAKE rOTOBWHE M3 AaKTUBHOCTH hMHaHCHparka (3019 - 3024) 3030 724,882 569,567
IV. HeTo oanuB roToBMHE M3 aKTHBHOCTH (hMHaKcHpara (3024 - 3019) 3031

B. CBEFA HETO NPUNUBW MOTOBUWHE (3017 + 3030) 3032 724,882 1,190,544
. CBEFA HETO OANWBW MOTOBUHE (3018 + 3031) 3033 39,300

A. HETO NOBERAHKE NOTOBWUHE (3032 - 3033) 3034 685,582 1,190,544
. HETO CMAHSEHSE MOTOBWHE (3033 - 3032) 3035

E. FTOTOBWHA HA NOYETKY MOAWHE (Hanomena:______ ) 2036 2,639,203 1,402,579
. MoauTMBHE KYPCHE PainuKe NO OCHOBY NpepaYvyHa roToBMHe 3037 4137 61,313
3. HeratuBHe kypcHe pa3nMKe No OCHOBY NpepayyHa roToBuHe 1038 1,508 — 15233
W. TOTOBWHA HA KPAJY NEPUOMA (Hanomena:_____ ) 2L WEC - BROp N
{3034-3035+3036+3037-3038) 3039 3,32 45_}‘@
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MaTtuuHM 6poj Lndpa genaTtHOCTH nve
Haaue ¢poHpaa: AYHAB 40OBPOBOJ/bHU ﬂEH?MJCHH ®OHO,
Permcrapcku 6poj ¢ponaa: 1000556

Ha3ave gpywrea 33 ynpassbame: AYHAB APYLUTBO 3A YIIPAB/LAHE AOEPOBO/BHUM MEH3WICKWM ©OHO0M A. 4.

W3BELWITAJ O NPOMEHAMA HA HETO UMOBWHW
3a nepuop Koju ce 3aepwasa 31.12.2016.

(M3HOCHK y xursagama guHapa)

i Tekyha n
pauyHa, Moauuuja AOIN | HanomeHa Ky PETXOAHRA
roguHa roguHa
pavyH
1 2 3 4 5 6
8 HeTo umoBuHa Ha gaH 1. jaHyapa 4001 12,010,417 9,819,136
801 Dobutak Tekyhe roguHe 4002 734,595 1,641,226
803 IMN'yButak Tekyhe roguHe 4003
410 Ynnare ynaHoea 4004 337,179 241,910
411 Ynnare nocnogaeaua 4005 787,354 751,360
Ynnate gpyrux (ooHAOBAa NO OCHOBY
412 NPOMEHE YaHCTBa 4006 162,511 145,664
413 HepacnopeheHe ynnare 4007
400 MMporpamupaxe ucnnarte 4008 25,349 17,243
401 Wcnnate apywTBuma 3a ocurypame 4009
402 JearokpatHe ucnnare 4010 523,396 518,846
403 Wcnnate gpyrm ooHAOBUMAE MO OCHOBY
NPOMEHE YNaHCTBA 4011 34,658 52,790
409 Mcnnate no apyrim ocHoBama 4012
HeTo noBehake HeTo MmoBKHe (4002-4003+ |
4004+4005+4006+4007-4008-4009-4010-4011- |
4012) 4013 [ 1,438,236 2,191,281
'HeTo cmakeH-e HeTo uMoBUHe (4003-4002- :
4004-4005-4006- . | i
4007+4008+4009+4010+4011+4012) 4014 |
HeTto umoBsuHa Ha gaH 31. geuembpa | e
(4001+4013-4014) 4015 | :’ 13,453’/ 55 \'tff,‘f"‘“12;\ﬁ}Q,417

Y Beorpaay, 18.01.2017.
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