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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

CLANOVIMA DOBROVOLJNOG PENZIJSKOG FONDA GENERALI INDEX, BEOGRAD

Misljenje

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izvesStaja Dobrovoljnog penzijskog fonda Generali Index, Beograd
(u daljem tekstu ,,Fond"), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2019. godine i odgovarajuci
bilans uspeha, izveStaj o tokovima gotovine, izvestaj o promenama na neto imovini, kao i pregled
racunovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvestaje.

Po nasem misljenju, finansijski izvesStaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje Fonda na dan 31.
decembra 2019. godine i rezultate njegovog poslovanja, tokove gotovine i promene na neto imovini, u skladu
sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim
planovima i regulativom Narodne banke Srbije, koja propisuje finansijsko izvestavanje Dobrovoljnih
penzijskih fondova.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Nase odgovornosti
u skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvesStaju nezavisnog revizora u sekciji o
odgovornostima revizora za reviziju finansijskih izvestaja. Nezavisni smo od Drustva u skladu sa Kodeksom
etike za profesionalne racunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu s
IESBA Kodeksom.

Verujemo da su revizorski dokazi koje smo dobili dovoljni i odgovarajuc¢i da obezbede osnovu za nase
misljenje.

Odgovornost rukovodstva Drustva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo Generali Index a.d. Beograd DrusStva za upravljanje doborovoljnim penzijskim fondom je
odgovorno za pripremu i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izveStaja u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima i
regulativom Narodne banke Srbije, koja propisuje finansijsko izveStavanje Dobrovoljnih penzijskih fondova,
kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim da omogucée pripremu finansijskih izvestaja
koji ne sadrZze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled prevare ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Drustva da nastavi
s poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuci, ukoliko je potrebno, pitanja koja se odnose na
stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene osnove, osim ako
rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu moguénost osim
da to uradi.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas$ cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled prevarne radnje ili greske; i izdavanje izvestaja revizora
koji sadrzi misljenje revizora. Uveravanje u razumnoj meri oznacava visok nivo uveravanja, ali ne predstavlja
garanciju da ce revizija sprovedena u skladu sa Standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji uvek
otkriti materijalno pogresne iskaze ako takviiskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled prevarne
radnje ili greSke i smatraju se materijalno znac¢ajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinacno ili
zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvesStaja.



EY

Building a better
working world

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja (nastavak)

Kao deo revizije u skladu sa Standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo
profesionalno prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

e VrsSimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izveStajima, nastalih usled prevarne radnje ili greSke; osmisljavanje i obavljanje revizorskih
postupaka koji su prikladni za te rizike; i pribavljanje dovoljno odgovarajuéih revizorskih dokaza da
obezbede osnovu za misSljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni
pogresni iskazi koji su rezultat prevarne radnje je veéi neqgo za pogresne iskaze nastale usled greske,
zato Sto prevarna radnja mozZe da uklju¢i udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste, lazno
predstavljanje ili zaobilazenje interne kontrole.

e StiCemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizorskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izraZzavanja misljenja o
efektivnosti sistema internih kontrola Drustva.

e VrsSimo procenu primenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne racunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

e Donosimo zakljucak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao racunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizorskih dokaza, da li postoji materijalna neizvesnost u vezi
sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u pogledu sposobnosti Drustva da
nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zaklju¢imo da postoji materijalna
neizvesnost, duzni smo da u svom izvestaju skrenemo pazZnju na povezana obelodanjivanja u
finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu odgovarajuc¢a, da modifikujemo svoje
misljenje. NasSi zakljucci se zasnivaju na revizorskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja
revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da Drustvo prestane da
posluje u skladu sa nacelom stalnosti.

e Ocenjujemo celokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj finansijskih izveStaja, ukljucujudi i
obelodanjivanja, kao i da li finansijski izveStaji odrazavaju transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s rukovodstvom u vezi sa, izmedu ostalog, planiranim obimom i vremenskim rasporedom

revizije i vaznim revizorskim nalazima, ukljucujudi i nalaze u vezi sa znacajnim nedostacima u internim
kontrolama koji su otkriveni tokom nase revizije.

U Beogradu, 27. marta 2020. godine

Danijela Mirkovi¢
Ovlascenirevizor

| za Ernst & Young d.o.o. Beograd
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BUNAHC CTAHA - USBELUTAJ O HETO UMOBUHU

Ha aaH 31.12,2019
(M3HOCH y XWrbagama auHapa)
aca pasyHa, MpeTxoaHa roguHa
I:Syna gaq))//Ha, Mosuuuja AOMN TAZT;_ :-; :x:: Kpa;) . Movetak
pa4qyH nepuoaa nepuoaa
1 2 3 4 5 6 7
UMOBUHA
10 FoToBuHa 0001 5 42,508 108,436
11 MNoTpaxveamna of ApYLUTBa 3a YNpaBIbathe 0002 7 31 25
12 [pyra notpaxusama 0003 8 1 6
200, 203, XapTuje oA BpeaHOCTU MeRyHapoaHUX
neo 205, bUHaAHCHU CKUX UHCTUTYLM]a, ApXKaBa U1 0004 9 1,054,658 770,976
210, 211 LeHTpanHux GaHaka
204, geo OyxHuuke xapTuje o BpeaHoCTU
205, 212 NPUBPEAHUX ApYLLUTasa 0005
202, 213 [HenosutHe noTepAae 0006
208, 215 OTBOpPEHU UHBECTULIMOHW (HOHAOBU 0007
207, 214 Akuuje 0008
201 fenosnuTu koa HaHaka 0009
208 HenokpeTHocTu 0010
209, 219 [pyra ynarawa ¢oxaa 0011
& YKYMHA UMOBUHA (on 0001 Ao 0011) 0012 1,097,196 879,443
a
2 OBABE3E
_‘.1:“ 30 O6aBese npema ApyLUTBY 3a ynpaBrbake 0401 10 1,477 1,310
g 31 Jlpyre obaBese U3 nocnosama 0402 5
§' 4 Ob6aBese No 0CHOBY YnaHcTea 0403 11 169
o YKYMHE OBABE3E (o 0401 o 0403) 0404 1,646 1,315
g HETO MMOBUHA
E 800 Heto ynnate 0405 12 830,201 693,535
2 801 Jo6uTak Texyhe roauHe 0406 | 12 80,755 34,829
802 [NoBuTtak paHujux roauHa 0407 12 196,174 161,344
803 Fyburak Tekyhe roguie 0408
804 y6uUTaK paHujux roguHa o400 | 12 11,580 11,580
3A MEHSIJE (0405404040407 0403.0400) 0410 10e5,550]  Beies
y Beogradu 3aKOHCKM 3aCTynHUK
_ , //APYLUTEA 33 ynipaBrbatbe
AaHa 27.03.2020  o14pe |3 KW%W‘?&M} [ Ao (e"u\-/’v\.- /

/
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BUITAHC YCIMNEXA
3a nepuog Koju ce 3aspluasa 31.12.2019
U3HOCH Y XWibajama AuHapa)
nosuumIA aon [fane- | Testa | Moonconna
1 2 3 4 5 8
Hero fo6uu oa npogaje xaptuja o4 BpeiHOCTY M UHBECTULIUOHUX 1001
602-502 jenauHUUa OTBOPEHUX UHBECTULIMOHUX hOHA0BA
Heto ry6uuu oa npoaaje xaptuja oA BpEAHOCTU U UHBECTULIMOHUX
502-602 | jenunuuia oTBOPEHIX UHBECTHLMOHUX hoHAORE 1002
Heto pobuum on ycknafusaiba BpeAHOCTU XapTuja 0l BPEAHOCTU
603-503 U MHBECTULMOHUX jeAUHULIa OTBOPEHUX UHBECTULIMOHUX GhOHAOBa 1003 | 13 96,903 44,423
HeTo rybuuu oa ycknafueata BpeAHOCTU XapTuja of BpEAHOCTU 1 1004
503-603 UHBECTULIMOHUX jeAMHMLIA OTBOPEHUX UHBECTULIMOHUX hOoHAOBA
604-504 HeTo nosuTueHe KypcHe pasnuke 1005
504-604 HeTo HeraTusHe kypcHe pasnuke 1006 | 14 5,015 1,873
605-505 HeTo 06UV 04 NpoAaje HENOKPETHOCTH 1007
505-605 HeTo rybuum oa npoaaje HenokpeTHOCTU 1008
606-506 HeTo go6uum on ycknafueara BpeAHOCTU HENOKPETHOCTU 1009
506-606 HeTo ry6uuy oa ycknahusara BpeAHOCTU HEMOKPETHOCTU 1010
600 IpuXoAM O KamaTa 1011 | 15 518 1,822
601 Mpuxoau oa AvBUAEHAN 1012
607 [puxoau o 3akyna 1013
609 Opyru npuxoau 1014
500 TpoLUKOBW HaKHaaa APYLWITBY 33 YNpaB/bathe 1015 | 16 11,599 9,504
Tpowkosu y BE3U C KYNOBUHOM, NPOAAjOM U NPEHOCOM
507 XapTuja 04 BPEAHOCTH 1016 | 17 52 39
508 Tpowkosu Tekyher oapxaBaka HENOKPETHOCTU 1017
509 [Opyru pacxoau 1018
Ho6urak
(1001-1002+1003-1004+1005-1006+1007-1008+1009- 1019 80,755 34,829
1010+1011+1012+1013+1014-1015-1016-1017-1018)
F'yourak
(1002-1001-1003+1004-1005+1006-1007+1008-1009+1010- 1019
1011-1012-1013-1014+1015+1016+1017+1018)
Beogradu 3aKOHCKU 3aCTYNHUK
Y /?:.pymma aa ynpaemake
N
pawa __ 21032020 ropupe /[ ’i zgﬁmy u J Ao (/I./L/\n_,/
' /
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U3BELWTAJ O TOKOBUMA rOTOBUHE
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3a Nepuog Koju ce saspliasa 31.12.2019
(M3HOCK Y XUlbajama AuHapa)
Tekyha MperxoaHa
OIS L Ui AON roauva roauHa
1 2 3 4

A.| TOKOBU NOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTHU
| | Npunuew roToBuHe U3 NOCNIOBHUX aKTUBHOCTH (0R 3002 Ao 3008) 3001 134,372 68,418

Mpunusv no ocHoBy Npogaje XxapTuja Of BPEAHOCTM U UHBECTULIMOHUX
1. jeauHuLa OTBOPEHUX UHBECTULMOHMX (hoHA0Ba 3002
2. | MMpvnueu no 0CHOBY NPOAaje HENOKPETHOCTU 3003
3. | Mpunveu no ocHoBY KamaTa 3004 524 1,832
4. | Tpunueu no ocHoBy AYBUAEHAU 3005
5. | punueu of 3aKyna HEMoKPeTHOCTU 3006
6. | HeTo npunveu no ocHOBY AenosuTa 3007
7. | Ocranu npunusu 3008 133,848 66,586

OAnNUBYU rOTOBUHE U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTH
] (oA 3010 Ao 3016) 3009 340,150 179,595

OANWBY NO OCHOBY KYMOBUHE XapTHja 04 BPEAHOCTUA U UHBECTULIMOHUX
1. jeanHULA OTBOPEHNX UHBECTULIMOHMX hOHA0Ba 3010 324,878 166,427
5. )((),qnwgu o OCHOBY TPOLLKOBA KyNoBUHe, Npoaaje 1 npeHoca 3011 66 48

apTuja o4 Bpe4HOCTU

3. | OAnuBeu no oCHOBY KyNOBUHE HENOKPETHOCTY 3012
4. | Oanusu No ocHoBy Tekyher oApXaBaka HeroKpeTHOCTU 3013
5. | HeTo oanveu No oCHOBY Aero3uUTa 3014
6. | Oanusu No OCHOBY HakHaAa APYLWTBY 33 YNPaBIbake 3015 15,206 13,120
7. | Ocranu ognusu 3016
n HeTo NpunME roToBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTU

(3001 - 3009) 3017

HeTo opnuBe roroBUHe U3 NOCIIOBHUX aKTUBHOCTM
v (3009 - 3001) 3018 205,778 111,177
B. | TOKOBU OTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAIBA
| Mpunueu rotosuHe U3 akTUBHOCTYU chuHaHCUpamsa (o 3020 o 3023) S0 920 @ilgi592
1. | Mpunueu no ocHoBy ynnara unaHosa 3020 73,840 60,672
2. | Mpunusu no ocHoBy ynnata nocnogasaua 3021 111,612 120,792
3. | Mpunusu ua apyrvx hoHFOBa MO OCHOBY NPOMEHE YNaHCTBA 3022 5,838 37,088
4. | Octanu npunusu 3023

OANUBU roTOBUHE U3 AKTUBHOCTH hHAHCUpaka
| (om 3025 no 3029) 3024 51,005 88,895
1. | OAanueu NO OCHOBY NPOrpaMyMpaHuX UCNNaTa YnasoBuUMa 3025 4,294 4,278
2. | OanuBU No ocHOBY UcnNnaTa APYWUTBUMA 38 OCUTYpatLe 3026
3. | OanvBu no ocHoBy jeIHOKPATHUX UCTINATa YNaHOBUMA 3027 16,403 11,053
4. | Oanueu No ocHoBY UcnNaTa ApyrMM hOHAOBUMA N0 GCHOBY NPOMEHE YNaHCTBa 3028 24,430 71,440
5. | Ocranu ognveu 3029 5,878 2,124




(M3HOCK Y XMrbanaMa AuHapa)

R GIB LI Ao | fouma L5s
1 2 3 4
Il | HeTo npunue roToBUHe U3 aKTUBHOCTK (huHaHcUparsa (3019- 3024) 3030 140,285 129,657
IV | Heto 0AnMB roToBUHE U3 aKTUBHOCTU pnHaHcupara (3024 - 3019) 3031
B.| CBErA HETO NPUNWBYW rOTOBUHKE (3017 + 3030) 3032 140,285 129,657
I. | CBEIAHETO OJIMBY FTOTOBUHE (3018 + 3031) 3033 205,778 111,177
O.| HETO NOBERAHE FOTOBUHE (3032 - 3033) 3034 18,480
B.| HETO CMAHEH-E FOTOBUHE (3033 - 3032) 3035 65,493
E. | FOTOBWUHA HA NOYETKY FOAVHE (HanomeHa: ) 3036 108,436 89,987
XK. | MNosutuBHE KypcHE pasnuke No OCHOBY NpepadvyHa roToBuHe 3037 682 1,139
3. | HerartueHe kypcHe pasnuke No 0CHOBY NMpepayyHa rotosuHe 3038 1,119 1,170
.| TOTOBMWHA HA KPAJY NEPUOJA (Hanomena: ) 3039 42,506 108,436
{3034-3035+3036+3037-3038)
y Beogradu 3aKoHCKM 3aCTYNHUK
pyy / ApyWwTBa 3a ynpabbatbe
AaHa 27.03.2020  ropume fi’{ OO
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M3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA HETO UMOBUHHU

3a Nepuwoa Koju ce 3aBplLuaBa 31.12.2019
U3HOCH Y XWibadama fuHapa)
Knaca
Hano- Tekyha [MpeTxoaHa
pauyHa, NO3ULNJIA ron [0 | rommia g
pauyH
1 2 3 4 5 6
8 HeTo UMOBUHA Ha AakK 1. jaHyapa 4001 878,128 717,118

801 JoGurak Tekyhe roauHe 4002 80,755 34,829
803 'y6utak Tekyhe roanHe 4003
410 Ynnare 4naHoBa 4004 72,386 59,309
411 Ynnate nocrnogasaua 4005 109,617 118,678
412 Ynnate apyrux ¢poHAOBa N0 OCHOBY NPOMEHE YNaHCTBa 4006 5,838 37,089
413 HepacnopeheHe ynnare 4007
400 MporpamupaHe Ucnnate 4008 4,294 4,278
401 Wcnnate ApywitBuma 3a ocurypam-e 4009
402 JeHokpaTHe ucnnate 4010 16,403 11,053
403 Wcnnate ApyrvM ¢hOH0BMMA [0 OCHOBY NPOMEHE YNaHCTea 4011 24,599 71,440
409 Wcnnate no Apyrum ocHosama 4012 5,878 2,124

Heto nosehatse HETO UMOBUHE

(4002-4003+4004+4005+4006+4007-4008-4009-4010-4011-4012) 4013 217,422 161,010

Heto cmamerse HeTo MMOBUHE

(4003-4002-4004-4005-4006-4007+4008+4009+4010+4011+4012) 4014

Hero umoBuHa Ha paH 31. aeuembpa

(4001+4013-4014) 4015 1,095,550 878,128

v Beogradu 3aKOHCKU 33CTYNHUK
y pYLUTEE 3a YNpaBrbate
jawa 27032020 { 7/} N [ 1 e thnn )
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