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lzvesStaj nezavisnog revizora
AKCIONARIMA

DDOR-GARANT DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE DOBROVOLJNIM PENZIJSKIM
FONDOM A.D. BEOGRAD

Izvestaj o finansijskim izveStajima

lzvrSili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja DDOR-GARANT drustva za
upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd (u daljem tekstu:
.Drustvo®) koji se sastoje od bilansa stanja na dan 31. decembra 2018. godine,
bilansa uspeha, izvestaja o ostalom rezultatu, izvestaja o promenama na kapitalu
i izveStaja o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i
napomena, koje sadrze pregled osnovnih racunovodstvenih politika i druge
napomene.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i poSteno prikazivanje
priloZenih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike
Srbije i ostalim relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima koji reguliSu
finansijsko izveStavanje druStava za upravljanje dobrovoljnim penzijskim
fondovima, i za uspostavijanje takvih internih kontrola za koje rukovodstvo utvrdi
da su neophodne za pripremu finansijskih izvestaja, koji ne sadrze materijalno
znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo misljenje o
priloZzenim finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o
reviziji Republike Srbije, Odlukom o obavljanju eksterne revizije i sadrzini izvestaja
eksternog revizora i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Ovi
standardi zahtevaju da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i
obavimo na nacin koji nam omogucuje da steknemo razumni nivo uveravanja da
finansijski izvestaji ne sadrZe materijalno znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o
iznosima i obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. |zbor procedura zavisi od
nase procene, ukljucujuci i procenu rizika od materijalno znacajnih gredaka u
finansijskim izvestajima, nastalih bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu. U
proceni rizika uzimamo u obzir interne kontrole, koje su relevantne za sastavljanje
i istinito i poSteno prikazivanje finansijskih izveStaja, sa ciljiem kreiranja
odgovarajucih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izrazavanja misljenja o
efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu
adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i opravdanosti znacéajnih
procenjivanja, koje je rukovodstvo izvrSilo, kao i ocenu opSte prezentacije
finansijskih izvestaja.




kPG

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajudéi i
pruzaju osnov za izrazavanje naseg misljenja,

Misljenje

Po naSem mislienju, finansijski izvestaji daju istinit i posten pregled finansijskog
poloZaja DruStva na dan 31. decembra 2018. godine, rezultata njegovog
poslovanja i tokova gotovine za godinu koja se zavrS§ava na taj dan u skladu sa
Zakonom o radunovodstvu Republike Srbije i ostalim relevantnim zakonskim i

podzakonskim aktima koji reguliu finansijsko izvestavanje drustava za
upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondovima.

lzvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Drustvo je odgovorno za sastavljanje priloZenog izvestaja o poslovanju, u skladu
sa zahtevom Zakona o ra¢unovodstvu Republike Srbije. Nasa je odgovornost da
izrazimo misljenje o uskladenosti godi$njeg izvestaja o poslovanju sa finansijskim
izvestajima za poslovnu 2018. godinu. U vezi sa tim, nasi postupci se sprovode u
skladu sa primenljivim revizorskim standardom — Odgovornost revizora u vezi sa
ostalim informacijama u dokumentima koji sadrze finansijske izvestaje koji su bili

predmet revizije, koji su ograni¢eni samo na ocenu uskladenosti godiSnjeg
izveStaja o poslovanju sa finansijskim izvestajima.

Po naSem miSljenju, godiSnji izvestaj o poslovanju je uskladen sa finansijskim
izvestajima koji su bili predmet revizije.

Beograd, 22. februar 2019. godine H :) KPMG d.o.0. Beograd
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Naziv: DDOR-Garant drudtvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd

Sedite: Beograd, MarSala Birjuzova 3-5

BILANS STANJA
na dan 31.12.2018. godine

(iznosi u hiljadama dinara)

Grupa Prethodna godina
Tekuéa | Kraj Poletak
rauna, ratun Opis AOP | Napomena | godina | perioda perioda
1 2 3 4 5
10 Nematerijalna imovina 0001 [3.11:3.12:19 13.607 15.191 18.009
11 Nekretnine i oprema 0002 3.11:19 1.377 2.292 2.816
12 Investicione nekretnine 0003
14 OdloZena poreska sredstva 0004 3.10:18 185 240
130,222 Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca 0003 3.14:20 81.496 143.854 152.508
131,223 Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju 0006 3.15:21 28.714 17.188
Finansijska sredstva inicijalno priznata po fer
133.225 vrednosti kroz bilans uspeha 0007
Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz
224 bilans uspeha namenjena trgovanju 0008
132,138.221.229 | Depoziti i drugi finansijski plasmani 0009 3.16:22 60.579 28.701 6.033
26 Tekuca poreska sredstva 0010 3.10:23 2.593
Stalna imovina koja se drZi za prodaju i
27 prestanak poslovanja 0011
20,21,24.25 | Ostala sredstva 0012 3.17:24 9.597 12.759 11.204
23 Gotovina i gotovinski ekvivalenti 0013 3.18:25 5.124 11.526 5.838
UKUPNA AKTIVA (od 0001 do 0013) 0014 174.558 243.277 213.596
30 Osnovni kapital 0401 3.19:26 218.522 218.522 218.522
31 Rezerve 0402
Revalorizacione rezerve i nerealizovani
3220 dobici/gubici 0403
Revalorizacione rezerve i nercalizovani
32<0 dobici/gubici 0404 79.831 79.008 79.392
33 Dobitak 0405 24.219 88.024 55.764
34 Gubitak 04006
35 Sopstvene akeije 0407
UKUPNI KAPITAL
(0401+0402+0403-0404+0405-0406-0407) 0408 162.910 227.538 194.894
40 Rezervisanja 0409 3.20:27 7.106 10.639 5,906
42 QdloZene poreske obaveze 0410 0 3.613
41.43 Finansijske obaveze 0411
Obaveza po osnovu stalne imovine koja se drzi
48 za prodaju i prestanak poslovanja 0412
49 Tekuée poreske obaveze 0413 3.10:18 459
44.4546.47 | Ostale obaveze 0414 3.21:28 4.542 4.641 9.183
UKUPNE OBAVEZE (od 0409 do 0414) 0415 11.648 15.739 18.702
UKUPNA PASIVA (0408+0415) 04106 174.558 | 243.277 213.596
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Naziv: DDOR-Garant drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd

Sediste: Beoprad, MarSala Birjuzova 3-5

BILANS USPEHA
za period od 01.01. do 31.12.2018. godine

(iznosi u hiladama dinara )

Grupa
ratuna, Prethodna
radun Opis AOP Napomena | Tekuéa godina godina
I 2 3 4 5 0
Prihodi naknada pri uplati penzijskih
600 doprinosa 1001 3.2: 5 9.972 9.011
601 Prihodi naknada za upravljanje fondovima 1002 3,215 81.761 121.341
609 Drugi prihodi od upravljanja fondovima 1003
500 Toskovi u vezi sa ulaganjem imovine fonda 1004 3.3;0 314 291
501 Troskovi marketinga 1005 3.3:7 1.971 2.109
502 Troskovi usluga kastodi banke 1006 3.3;8 5.217 4.785
503, 504 | Troskovi posredovanja 1007 3.3:9 5.103 4,936
505,509 | Drugi rashodi upravljanja fondovima 1008

Dobit od upravljanja fondovima

(1001+1002+1003-1004-1005-1006-1007-
1008) 1009 79.128 118.231

Gubitak od upravljanja fondovima

(1004+1005+1006+1007+1008-1001-1002-

1003) 1010
672+682+
684-572 | Neto dobici od prodaje i uskladivanja
-583-587 | vrednosti finansijskih plasmana 1011 3.4:10 1.340 190
572+583+
587-672- | Neto gubici od prodaje i uskladivanja
682-684 | vrednosti finansijskih plasmana 1012
662-562 | Neto prihodi od kamata 1013 3:5; I'l 4.960 6.330
562-662 | Neto rashodi kamata 1014
663+664-
563-564 | Neto prihodi od kursnih razlika 1015
563+564-
663-664 | Neto rashodi od kursnih razlika 1016 3.15 12 541 7.529
Troskovi zarada, naknada zarada i drugi li¢ni
55 rashodi 1017 3.6; 13 48.114 48.078
530 Trogkovi amortizacije 1018 3.8. 14 1.603 1.718
533 Troskovi rezervisanja 1019 3.7: 15 557 401
61,669,
67 osim T
672.68 Ostali prihodi 1020 3.9; 16 4.863 735

osim 682
i 684




54,569,
’57?’;‘55”8" Ostali rashodi 1021 3.9,17 24.025 30.780
osim 583
i 587
Dobitak pre oporezivanja
(1009-1010+1011-1012+1013-1014+1015- 1022 15.451 36.980
1016-1017-1018-1019+1020-1021)
Gubitak pre oporezivanja (1010-1009-
1011+1012-1013+1014- 1023
1015+1016+1017+1018+1019-1020+1021)
690-590 | Dobit poslovanja koje se obustavlja 1024
590-690 | Gubitak poslovanja koje se obustavlja 1025
Dobit od povecanja odloZenih poreskih N
sredstava i smanjenja odloZenih poreskih 1026 302
361 obaveza
Gubitak od smanjenja odlozenih poreskih
sredstava i povecanja odloZenih poreskih 1027 55
360 obaveza 3.10; 18
721 Porez na dobit 1028 3,10; 18 1.105 5.022
Dobitak
(1022-1023+1024-1025+1026-1027-1028) 1029 14.291 32.260
Gubitak
(1023-1022-1024+1025-1026+1027+1028) 1030

U Beogradu
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Naziv: DDOR-Garant druitvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd

Sediste: Beograd, Mardala Birjuzova 3-5

IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU
u periodu od 01.01. do 31.12.2018. godine

(iznosi u hiladama dinara )

Grupa
racuna, Prethodna
radun Opis AOP Napomena | Tekuéa godina godina
1 2 3 4 5 6

NETO REZULTAT IZ POSLOVANJA
Dobitak 2001 14.291 32.260
Gubitak 2002
OSTALI UKUPNI REZULTAT
Bilansne stavke koje neée naknadno biti
reklasifikovane u bilans uspeha
Povecanje revalorizacionih rezervi po
osnovu promene vrednosti nematerijalnih

320 ulaganja, nekretnina i opreme 2003
Smanjenje revalorizacionih rezervi po
osnovu promene vrednosti nematerijalnih

320 ulaganja, nekretnina i opreme 2004
Ostali dobici koji nece naknadno biti

325 reklasifikovani u bilans uspeha 2005
Ostali gubici koji ne¢e naknadno biti

326 reklasifikovani u bilans uspeha 2006
Bilansne stavke koje naknadno mogu biti
reklasifikovane u bilans uspeha
Dobici po osnovu hartija od vrednosti

321 raspoloZivih za prodaju 2007 384
Gubici po osnovu hartija od vrednosti

322 raspolozivih za prodaju 2008 823
Dobici po osnovu instrumenata zastite od

323 rizika (hedzing) tokova gotovine 2009
Gubici po osnovu instrumenata zastite od

324 rizika (hedzing) tokova gotovine 2010
Ostali dobici koji naknadno mogu biti

327 reklasifikovani u bilans uspeha 2011
Ostali gubici koji naknadno mogu biti

328 reklasifikovani u bilans uspeha 2012
Dobitak po osnovu poreza koji se odnosi na
ostali rezultat perioda 2013
Gubitak po osnovu poreza koji se odnosi na
ostali rezultat perioda 2014




Ostali ukupni dobitak (2003-2004+2005-
2006+2007-2008+2009-2010+2011-

2012+2013-2014) 2015 384
Ostali ukupni gubitak (2004-2003-2005+

2006-2007+2008-2009+2010-2011+2012- 2016

2013+2014) 823

UKUPAN REZULTAT PERIODA

Ukupan neto dobitak
(2001-2002+2015-201620) 2017 13.468 32.644

Ukupan neto gubitak
(2001-2002+2015-2016<0) 2018

U Beogradu
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Naziv: DDOR-Garant drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd

Sediste: Beograd. Marsala Birjuzova 3-5

IZVESTAJ] O TOKOVIMA GOTOVINE
u periodu od 01.01. do 31.12.2018. godine

(iznosi u hiljadama dinara)

Iznos
Oznaka Tekuéa Prethodna
POZICIJA za AQOP godina godina
1 2 3 4

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (od 3002 do 3006) 3001 96.480 131.487
I. Prilivi od naknada pri uplati 3002 9.834 9.035
2. Prilivi od naknada za upravljanje 3003 85.209 120.695
3. Prilivi od naknada za usluge ¢lanovima fonda 3004
4, Prilivi od ulaganja u hartije od vrednosti namenjene trgovanju 3005
5. Prilivi po osnovu drugih poslovnih prihoda 3006 1.437 1.757
I1. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (od 3008 do 3014) 3607 166.299 98.535
1. Odlivi po osnovu rashoda upravljanja fondovima 3008 306 298
2. Odlivi po osnovu bruto zarada, naknada zarada i drugih li¢nih 3009
rashoda 48.783 48.555
3. Odlivi po osnovu poreza, doprinosa i drugih dazbina na teret 3010
prihoda 3.735 113
4. Odlivi po osnovu drugih troskova poslovanja 3011 33.980 41.455
5. Pla¢eni porez na dobit 3012 3.742 8.114
6. Isplacene dividende 3013 75.753
7. Odlivi po osnovu ulaganja u hartije od vrednosti namenjene 3014
treovaniu
I11. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (3001-3007) 3015 32.952
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (3007-3001) 3016 69.819
B. TOKOVI GOTOVINE I1Z AKTIVNOSTI
INVESTIRANJA 3017
1. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (od 3018 do 3022) 122.155 27.069
1. Prilivi od ulaganja u hartije od vrednosti osim hartija od 3018
vrednosti namenjenjih trgovanju 116.985 21.690
2. Prilivi od prodaje nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava 3019
3. Prilivi po osnovu kamata 3020 5.170 5.379
4. Neto prilivi po osnovu depozita 3021
5. Ostali prilivi iz aktivnosti investiranja 3022
I11. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (3024 do 3027) 3023 58.743 53.567
1. Odlivi po osnovu ulaganja u hartije od vrednosti osim hartija 3024
od vrednosti namenjenjih trgovanju 25.000 30.022




2. Odlivi za kupovinu nematerijalnih ulaganja i osnovnih 3025
sredstava 605 1.029
3. Neto odlivi po osnovu depozita 3026 33.073 22.516
4, Ostali odlivi iz aktivnosti investiranja 3027 65
33 S i ; $E i 3028
111. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (3017-3023) 63.412
; — ; . N 3029
1V. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (3023-3017) 26.498
V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI
FINANSIRANJA 3030
1. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (od 3031 do 3035)
1. Prilivi po osnovu uvecanja kapitala 3031
P . st 1 s 3032
2. Prilivi po osnovu dugoro¢nih kredita i subordiniranih obaveza
3. Neto prilivi po osnovu uzetih kratkoro¢nih kredita 3033
4, Prilivi po osnovu hartija od vrednosti 3034
5. Ostali prilivi iz aktivnosti finansiranja 3035
I1. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (od 3037 do -
30306
3042)
1. Odlivi po osnovu otkupa sopstvenih akcija 3037
2. Odlivi po osnovu otplata dugoroénih kredita i subordiniranih 3038
obaveza
3. Neto odlivi po osnovu uzetih kratkoro¢nih kredita 3039
4. Qdlivi po osnovu hartija od vrednosti 3040
5. Odlivi po osnovu kamata 3041
6. Ostali odlivi iz aktivnosti finansiranja 3042
[11. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (3030-3036) 3043
V. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (3036-3030) 3044
G. SVEGA NETO PRILIVI GOTOVINE (3015+3028+3043) 3045 63.412 32.952
D. SVEGA NETO ODLIVI GOTOVINE (3016+3029+3044) 3046 69.819 26.498
. NETO POVECANJE GOTOVINE (3045-3046) 3047 6.454
E. NETO SMANJENJE GOTOVINE (3046-3045) 3048 6.407
Z. GOTOVINA NA POCETKU GODINE (Napomena: ) 3049 11.526 5.838
3. l’OZiTIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU 3050
PRERACUNA GOTOVINE 348 303
I. NEGA:I‘IVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU 3051
PRERACUNA GOTOVINE T 343 1.069
J. GOTOVINA NA KRAJU PERIODA (Napomena: _) 3052
e
(3047-3048+3049+3050-3051) 5.124 11.526

U Beogradu aL nski xasgu?ﬁ ik dru&.lva za upravljanje
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Popunjava drustvo za upravljanje doborovolijnim penzijskim fondom
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Naziv: DDOR-Garant drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d.

Sediste: Beograd, MarSala Birjuzova 3-5

STATISTICKI IZVESTAJ

za 2018. godinu

Podaci o pojedinim vrstama imovine, obaveza, rashoda i priltoda i o broju zaposlenili

(u hiljadama dinara)

Grupa
racuna, Prethodna
racun POZICIJA AOP | Tekuéa godina godina
1 2 3 4 5
447 | Obaveze za dividende i u¢e$ée u dobiti 9001 75.753
Obaveze za neto zarade i naknade zarada, osim naknada
460 zarada koje se refundiraju 9002 28.443 29.150
Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret
461 zaposlenog 9003 3.335 3.568
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
462 zaposlenog 9004 6.824 6.870
Obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade zarada na
463 teret poslodavea 9005 7.160 7.223
530 Troskovi amortizacije 9006 1.603 1.718
54 Troskovi materijala, energije i usluga i nematerijalni trofkovi_ [ 9007 22.220 27.957
deo 542 | Troskovi zakupa zemljista 9008
545 Troskovi premije osiguranja 9009 145 177
deo 546 | Troskovi poreza 9010 241 227
deo 546 | Troskovi doprinosa 9011
35 Troskovi zarada, naknada zarada i drugi li¢ni rashodi 9012 48.114 48.078
550 Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 9013 36.539 36.792
Tro$kovi doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
551 poslodavca 9014 6.140 6.162
Tro$kovi naknada fizi¢kim licima (bruto)
po osnovu ugovora (ugovor o delu, autorski ugovor,
552,553, | ugovor o privremenim i povremenim poslovima i ostali
554,555 |ugovori) 9015 32
556 Troskovi naknada €lanovima uprave 9016
359 Drugi liéni rashodi i naknade 9017 5.353 5.124
562 Rashodi kamata 9018 317
deo 562 | Rashodi kamata po kreditima i raunima u bankama 9019
deo 579 | Novcane kazne i penali 9020 89
6l Drugi poslovni prihodi 9021
deo 610 | Prihodi od zakupa zemljista 9022
662 Prihodi od kamata 9023 4960 0.647
deo 662 | Prihodi od kamata po ra¢unima i depozitima u bankama 9024 170
Naknade $teta od drustava za osiguranje (potrazivanja u toku
godine po osnovu polise osiguranja) 9025




Nabavke stalnih sredstava u toku godine - nematerijalna
ulaganja 9026 285 456
Nabavke stalnih sredstava u toku godine - nekretnine, oprema
i investicione nekretnine 9027 239 573
Prosecan broj zaposlenih po osnovu stanja krajem svakog
meseca (ceo broj) 9028 19 19
IL. Struktura isplacenih dividendi
Prethodna
NAZIV SEKTORA AOP [ Tekuéa godina | godina
Privredna drustva ( domaca pravna lica) 9029
Fizicka lica 9030
DrZavne institucije i organizacije koje se finansiraju iz budzeta 9031
Finansijske institucije 9032 31.238
Neprofitne organizacije, fondacije i neprofitni fondovi 9033
Strana fizicka lica 9034
Strana pravna lica 9035 44.515
Evropske finansijske i razvojne institucije 9036
Donacije, pokloni i druga bespovratna davanja u noveu ili naturi
Humanitarne, Skolske i
sportske, zdravstvene
verske, ustanove,
Kkulturne, ustanove
Stanovnistvo AOP druStveno- AOP socijalnog AOP
polititke i rada i druge
druge drzavne
neprofitne ustanove i
organizacije fondovi
1 2 3 4 5 6 7
Od toga za
nabavku i
izgradnju 9038 9040 9042
osnovnih
sredstava
(gradevinski
objekti,
oprema i sl.)

U Beogradu

dana 18.02.2019.
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f'tupnik dlruétva za upravljanje
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