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Izves$taj nezavisnog revizora
AKCIONARIMA

DDOR-GARANT DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE DOBROVOLJNIM PENZIJSKIM
FONDOM A.D. BEOGRAD

Izvestaj o finansijskim izveStajima

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja DDOR-GARANT drustva za
upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd (u daljem tekstu:
.Drustvo”) koji se sastoje od bilansa stanja na dan 31. decembra 2017. godine,
bilansa uspeha, izvestaja o ostalom rezultatu, izvestaja o promenama na kapitalu
i izvestaja o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i
napomena, koje sadrze pregled osnovnih racunovodstvenih politika i druge
napomene.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i postenu prezentaciju ovih finansijskih
izveStaja u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu Republike Srbije i ostalim
relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima koji regulisu finansijsko
izvestavanje drustava za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondovima, i za
uspostavljanje takvih internih kontrola za koje se smatra da su relevantne za
pripremu finansijskih izvestaja, koji ne sadrze materijalno znacajne greske,
nastale bilo zbog pronevere ili zbog gre$aka u radu.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo mislienje o
priloZenim finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o
reviziji Republike Srbije, Odlukom o obavljanju eksterne revizije i sadrzini izvestaja
eksternog revizora i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Ovi
standardi zahtevaju da se pridrzavamo eti€kih zahteva i da reviziju planiramo i
obavimo na nacin koji nam omogucuje da steknemo razumni nivo uveravanja da
finansijski izvestaji ne sadrze materijalno zna&ajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o
iznosima i obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Izbor procedura zavisi od
nase procene, ukljuéujuci i procenu rizika od materijalno znaéajnih greSaka u
finansijskim izvestajima, nastalih bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu. U
proceni rizika uzimamo u obzir interne kontrole, koje su relevantne za sastavljanje
i postenu prezentaciju finansijskih izvestaja, sa ciliem kreiranja odgovarajucih
revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izrazavanja misljenja o efektivnosti
primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti
primenjenih raéunovodstvenih politika i opravdanosti znacajnih procenjivanja,
koje je rukovodstvo izvrsilo, kao i ocenu opéte prezentacije finansijskih izvestaja.



e

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i
pruZaju osnov za izrazavanje naseg misljenja.

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji daju istinit i posten pregled finansijskog
poloZzaja DruStva na dan 31. decembra 2017. godine, rezultata njegovog
poslovanja i tokova gotovine za godinu koja se zavr$ava na taj dan u skladu sa
Zakonom o ra¢unovodstvu Republike Srbije i ostalim relevantnim zakonskim i
podzakonskim aktima koji reguliSsu finansijsko izvestavanje drustava za
upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondovima.

Ostala pitanja

Finansijski izvestaji Drustva na dan i za godinu zavr$enu 31. decembra 2016.
godine bili su predmet revizije drugog revizora, koji je izrazio pozitivno misljenje
na te finansijske izvestaje dana 17. februara 2017. godine.

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Drustvo je odgovorno za sastavljanje priloZzenog izvestaja o poslovanju, u skladu
sa zahtevom Zakona o ra¢unovodstvu Republike Srbije. Nasa je odgovornost da
izrazimo miSljenje o uskladenosti godi&njeg izvestaja o poslovanju sa finansijskim
izvestajima za poslovnu 2017. godinu. U vezi sa tim, nasi postupci se sprovode u
skladu sa primenljivim revizorskim standardom — Odgovornost revizora u vezi sa
ostalim informacijama u dokumentima koji sadrze finansijske izvestaje koji su bili
predmet revizije, koji su ograni¢eni samo na ocenu uskladenosti godi$njeg
izvestaja o poslovanju sa finansijskim izvestajima.

Po nasem misljenju, godisnji izvestaj o poslovanju je u skladu sa finansijskim
izvestajima koji su bili predmet revizije.

Beograd,

21. februar 2018. godine 2\, KPMG d.0.0. Beograd

Dusan Tomié
Ovlasc¢eni revizor



Popunjava drustvo za upravijanje doborovolinim penzijskim fondom

Dana 26.02.2018.
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Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Nuziv: DDOR-Garant drustvo za upravljanje dobrovolinim penzijskim londom a.d. Beograd
Sediste: Beograd. Marsala Birjuzova 3-3
BILANS STANJA
na dan 31.12. 2017. godine
(iznosi u hiljadama dinara)
Grupa I : Prethodna godina
| Tekuéa | Kraj Potetak
rafuna, ra¢un Opis _AOP | Napomena | godina | perioda perioda
1 2 | 3 | 4 5
10 Nematerijalna imovina 0001 | 3.11:19 15.191 18.009 20.714
1 Nekretnine i oprema 0002 | 3.11:19 2292 2.316 1.368
12 Investicione nekretnine 0003 |
14 OdloZena poreska sredstva 0004 3.10:18 2490
130.222 Finansijska sredstva koja se drze do dospeca 0005 | 31420 | 143854 152508 |  129.822
131.223 Finansijska sredstva raspoloZziva za prodaju 0006 3.15:21 28.715 17.188 | 7.201
Finansijska sredstva inicijaino priznata po fer
133.225 vrednosti kroz bilans uspeha 0007 |
Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz ‘
224 | bilans uspeha namenjena trgovanju 0008 |
132.138.221.229 | Depoziti i drugi finansijski plasmani 0009 l 3.16:22 28.701 6.033 2.866
26 Tekuéa poreska sredstva 0010 |
Stalna imovina koja se drzi za prodaju i
27 prestanak poslovania 0011
20.21.24.25 | Ostala sredstva 0012 3.17:23 12.759 11.204 13.300
23 Gotovina i gotovinski ekvivalenti 0013 3.18:24 11.526 5.838 2.561
UKUPNA AKTIVA (od 0001 do 0013) 0014 243.277 213.596 177.838
30 Osnovni kapital | 0401 3.19:25 218.522 218.522 138.691
31 Rezerve L0402
Revalorizacione rezerve i nerealizovani '|
3220 dobici/gubici | 003 | 97
Revalorizacione rezerve i nerealizovani [
32<0 dobici/gubici 0404 | 79,008 79.392
33 Daobitak 0405 | 885024 55.764 21.883
34 Gubitak 0406 |
35 Sopstvene akeije 0407 f
UKUPNI KAPITAL
(040 1+0402-+0403-0404+0405-04006-0407) 0408 227.538 194.894 160.671
40 Rezervisanja 0409 3.20:26 10.639 5.906 5.387
42 Odlozene poreske obaveze 0410 3.10 0 3.613 63
41.43 Finansijske obaveze | 0411 |
Obaveza po osnovu stalne imovine koja se drzi |
48 za prodaju i prestanak poslovanja 0412
49 Tekuée poreske obaveze | 0413 |_3.10:18 159 |
|
44.45.46.47 Ostale obaveze 04144 3.21:27 4.641 ; 9.183 11.717
UKUPNE OBAVEZE ( od 0409 do 0414) 0415 15.739 | 18.702 17.167
UKUPNA PASIVA (0408+0415) TP Pl L | 243277 2135961  177.838 |
-A
U Beogradu "‘3;‘ \ Zukonski zastup! l"l.lSl\.l za upravljanje
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Popunjava drustvo za upravljanje doborovolinim penzijskim fondom
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Mati¢ni broj Sifra delatnosti P13

Naziv: DDOR-Garant drustvo za upravljanje dobrovolinim penzijskim fondom a.d. Beograd

Sedidte: Beograd, Mar3ala Birjuzova 3-5

BILANS USPEHA
za period od 01.01. do 31.12. 2017. godine

( iznosi u hiladama dinara )

Grupa
racuna, Prethodna
racun Opis AOP Napomena | Tekuéa godina godina
I 2 3 4 5 O
Prihodi naknada pri uplati penzijskih
600 doprinosa 1001 LS 9.011 9.169
601 Prihodi naknada za upravljanje fondovima 1002 325 121.341 113.545
609 Drugi prihodi od upravljanja fondovima 1003
500 Toskovi u vezi sa ulaganjem imovine fonda 1004 3.3:6 291 299
501 TrosSkovi marketinga 1005 3.3:7 2.109 2310
502 Troskovi usluga kastodi banke 1006 3.3:8 4.785 4.436
503. 504 | Troskovi posredovanja 1007 3.3:9 4.936 3.967
505,509 | Drugi rashodi upravljanja fondovima 1008
Dobit od upravljanja fondovima
(1001+1002+1003-1004-1005-1006-1007-
1008) 1009 118.231 111.702
Gubitak od upravljanja fondovima
(1004+1005+1006+1007+1008-1001-1002-
1003) 1010
672+682+
684-572 | Neto dobici od prodaje i uskladivanja
-583-587 | vrednosti finansijskih plasmana 1011 3,410 190 166
5724583+
587-672- | Neto gubici od prodaje i uskladivanja
682-684 | vrednosti finansijskih plasmana 1012
662-562 | Neto prihodi od kamata 1013 3500 6.330 6.162
562-662 | Neto rashodi kamata 1014
6631664-
563-564 | Neto prihodi od kursnih razlika 1015 3.1; 12 2.100
563+564-
663-664 | Neto rashodi od kursnih razlika 1016 3.1: 12 7.529
Troskovi zarada. naknada zarada i drugi liéni
35 rashodi 1017 3.6: 13 48.078 46.541
530 Troskovi amortizacije 1018 3.8 14 1.718 1.783
533 Troskovi rezervisanja 1019 3.8:15 401 521
61,669,
67 osim o % - ) N
672.68 Ostali prihodi 1020 39:16 735 3.067
osim 682
i 684




54.569,
57. osi
s7rsg | Ostali rashodi 1021 3917 30.780 37.521
osim 583
i 587
Dobitak pre oporezivanja
(1009-1010+1011-1012+1013-1014+1015- 1022 36.980 37.431
1016-1017-1018-1019+1020-1021)
Gubitak pre oporezivanja (1010-1009-
1011+1012-1013+1014- 1023
1015+1016+1017+1018+1019-1020+1021)
690-590 | Dobit poslovanija koje se obustavlja 10244
590-690 | Gubitak poslovanja koje se obustavlja 1025
Dobit od povecanja odloZenih poreskih
sredstava i smanjenja odlozenih poreskih 1026 302
361 obaveza 3,10: 18
Gubitak od smanjenja odloZenih poreskih
sredstava i poveéanja odlozenih poreskih 1027
360 obaveza
721 Porez na dobit 1028 3,10: 18 5.022 3.550
Dobitak
(1022-1023+1024-1025+1026-1027-1028) 1029 32.260 33.881
Gubitak
(1023-1022-1024+1025-1026+1027+1028) 1030
U Beogradu astupnik drustva za upravljanje

dana 26.02.2018.
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Naziv: DDOR-Garant drudtvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd

Sedidte: Beograd, Mardala Birjuzova 3-3

IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU
u periodu od 01.01. do 31.12.2017, godine

(iznosi u hiladama dinara

Grupa
rafuna, Prethodna
racun Opis AOP Napomena | Tekuéa godina godina
1 2 3 4 5 6

NETO REZULTAT IZ POSLOVANJA
Dobitak 2001 32.260 33.881
Gubitak 2002
OSTALI UKUPNI REZULTAT
Bilansne stavke koje neée naknadno biti
reklasifikovane u bilans uspeha
Pavecanje revalorizacionih rezervi po
osnovu promene vrednosti nematerijalnih

320 ulaganja, nekretnina i opreme 2003
Smanjenje revalorizacionih rezervi po
osnovu promene vrednosti nematerijalnih

320 ulaganja, nekretnina i opreme 2004
Ostali dobici koji ne¢e naknadno biti

325 reklasifikovani u bilans uspeha 2005
Ostali gubici koji neée naknadno biti

326 reklasifikovani u bilans uspeha 2006
Bilansne stavke koje naknadno mogu biti
reklasifikovane u bilans uspeha
Dobici po osnovu hartija od vrednosti

321 raspolozivih za prodaju 2007 384 342
Gubici po osnovu hartija od vrednosti

322 raspolozivih za prodaju 2008
Daobici po osnovu instrumenata zastite od

323 rizika (hedZing) tokova gotovine 2009
Gubici po osnovu instrumenata zastite od

324 rizika (hedZzing) tokova gotovine 2010
Ostali dobici koji naknadno mogu biti

327 reklasifikovani u bilans uspeha 2011
Ostali gubici koji naknadno mogu biti

328 reklasifikovani u bilans uspeha 2012
Dobitak po osnovu poreza koji se odnosi na
ostali rezultat perioda 2013
Gubitak po osnovu poreza Koji se odnosi na
ostali rezultat perioda 2014




Ostali ukupni dobitak (2003-2004+2005-
2006+2007-2008+2009-2010+2011-

2012+2013-2014) 2015 384 342
Ostali ukupni gubitak (2004-2003-2005+

2006-2007+2008-2009+2010-2011+2012- 2016

2013+2014)

UKUPAN REZULTAT PERIODA

Ukupan neto dobitak
(2001-2002+2015-201620) 2017 32.644 34.223

Ukupan neto gubitak
(2001-2002+2015-2016<0) 2018

U Beogradu Zakonski zastufnik drustva za upravljanje

= %‘m o Htotalt,

dana 26.02.2018.
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Mati¢ni broj Sifra delatnosti PiB

Naziv: DDOR-Garant drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd

Sediste: Beograd. Mar3ala Birjuzova 3-3

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
u periodu od 01.01. do 31.12.2017.

(iznosi u hiljadama dinara)

Iznos
Oznaka Tekuéa Prethodna
POZICIJA za AQP godina godina
1 2 3 4
A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (od 3002 do 3006) 3001 131.487 125.476
1. Prilivi od naknada pri uplati 3002 9.035 9.177
2. Prilivi od naknada za upravljanje 3003 120.695 112,658
3. Prilivi od naknada za usluge ¢lanovima fonda 3004
4, Prilivi od ulaganja u hartije od vrednosti namenjene trgovanju 3005
5. Prilivi po osnovu drugih poslovnih prihoda 3006 1.757 3.641
11. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (od 3008 do 3014) 3007 98.535 92.784
I. Odlivi po osnovu rashoda upravljanja fondovima 3008 298 263
2, Odlivi po osnovu bruto zarada, naknada zarada i drugih li¢nih 3009
rashoda 48.555 44.957
3. Odlivi po osnovu poreza, doprinosa i drugih dazbina na teret 3010
prihoda 113 9.197
4. Odlivi po osnovu drugih troSkova poslovanja 3011 41.455 38.367
5. Plaéeni porez na dobit 3012 8.114 0
0. Isplacene dividende 3013
7. Odlivi po osnovu ulaganja u hartije od vrednosti namenjene 3014
| Irpovanju
111. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (3001-3007) 3015 32.952 32.692
1V. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (3007-3001) 3016
B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI
INVESTIRANJA 3017
1. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (od 3018 do 3022) 27.069 28.331
I; Prilivi_od ulag?nj_e: u hartije f‘d vrednosti osim hartija od 3018
vrednosti namenjenjih trgovanju 21.690 24.181
2. Prilivi od prodaje nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava 3019
3. Prilivi po osnovu kamata 3020 5.379 4.146
4. Neto prilivi po osnovu depozita 3021 -
5. Ostali prilivi iz aktivnosti investiranja 3022
1. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (3024 do 3027) 3023 53.567 57.786
I. Odlivi po osnovu ulaganja u hartije od vrednosti osim hartija 3024
od vrednosti namenjenjih trgovanju 30.022 52.613




2. Odlivi za kupovinu nematerijalnih ulaganja i osnovnih 3025
sredstava ki 1.029 2.173
3. Neto odlivi po osnovu depozita 3026 22.516
4. Ostali odlivi iz aktivnosti investiranja 3027 3.000
. e ; - —— 3028
I11. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (3017-3023)
A i ; i 5 3029 g
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (3023-3017) 26.498 29.455
V. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI
FINANSIRANJA 3030
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (od 3031 do 3035)
1. Prilivi po osnovu uveéanja kapitala s
- . . T 3032
2. Prilivi po osnovu dugoroénih kredita i subordiniranih obaveza
3. Neto prilivi po osnovu uzetih kratkoro¢nih kredita 3033
4. Prilivi po osnovu hartija od vrednosti 3034
5. Ostali prilivi iz aktivnosti finansiranja 3035
I1. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (od 3037 do
; 3036
3042)
1. Odlivi po osnovu otkupa sopstvenih akcija 3037
2. Odlivi po osnovu otplata dugoroénih kredita i subordiniranih 3038
obaveza
3. Neto odlivi po osnovu uzetih kratkoro&nih kredita 3039
4. Qdlivi po osnovu hartija od vrednosti 3040
5. Odlivi po osnovu kamata 3041
6. Ostali odlivi iz aktivnosti finansiranja 3042
[11. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (3030-3036) 3043
1V. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (3036-3030) 3044
G. SVEGA NETO PRILIVI GOTOVINE (3015+3028+3043) 3045 32.952 32.692
D. SVEGA NETO ODLIVI GOTOVINE (3016+3029+3044) 3046 26.498 29.455
D. NETO POVECANJE GOTOVINE (3045-3046) 3047 6.454 3.237
E. NETO SMANJENJE GOTOVINE (3046-3045) 3048
7. GOTOVINA NA POCETKU GODINE (Napomena: ) 3049 5.838 2.561
3. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU 3050
PRERACUNA GOTOVINE 303 157
. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU 3051
PRERACUNA GOTOVINE 1.069 117
J. GOTOVINA NA KRAJU PERIODA (Napomena: _) 3052
2
(3047-3048+3049+3050-3051) 11.526 5.838
U Beogradu SN Zakonski zastupnik-'wiruétva za upravljanje

dana 26.02.2018.
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Popunjava drustvo za upravljanje doborovolinim penzijskim fondom
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Matiéni broj Sifra delatnosti
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Naziv: DDOR-Garant drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d.

Sediste: Beograd. Marsala Birjuzova 3-5

STATISTICKI ANEKS

za 2017. godinu

Poduaci o pojedinim vrstama imovine, obaveza, rashoda i priloda i o broju zaposlenil

(u hiljadama dinara)

Grupa
racuna, Prethodna
racun POZICLIA AOP | Tekudéa godina godina
I 2 3 4 5
447 Obaveze za dividende i uc¢edce u dobiti 9001
Obaveze za neto zarade i naknade zarada, osim naknada
460 zarada koje se refundiraju 9002 29.150 27.462
Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret
461 zaposlenog 9003 3.568 3.280
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
462 zaposlenog 9004 6.870 6.515
Obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade zarada na
463 teret poslodavea 9005 7.223 7.042
530 TroSkovi amortizacije 9006 1.718 1.783
54 Troskovi materijala. energije i usluga i nematerijalni trodkovi | 9007 27.957 30.161
deo 542 | Troskovi zakupa zemljista 9008
545 Trokovi premije osiguranja 9009 177 134
deo 546 | Troskovi poreza 9010 227 481
deo 546 | Troskovi doprinosa 9011
55 Troskovi zarada, naknada zarada i drugi liéni rashodi 9012 48.078 46.541
550 Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 9013 36.792 35393
Troskovi doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
551 poslodavca 9014 6.162 5.860
TroSkovi naknada fizickim licima (bruto)
po osnovu ugovora (ugovor o delu, autorski ugovor,
532,553, | ugovor o privremenim i povremenim poslovima i ostali
554,555 | ugovori) 9015
556 Tro3kovi naknada ¢lanovima uprave 9016
559 Drugi li¢ni rashodi i naknade 9017 5.124 5.288
562 Rashodi kamata 9018 317 18
deo 562 | Rashodi kamata po kreditima i raunima u bankama 9019
deo 579 | Novéane kazne i penali 9020 89 4.683
6l Drugi poslovni prihodi 9021
deo 610 | Prihodi od zakupa zemljidta 9022
602 Prihodi od kamata 9023 6.647 0.180
deo 662 | Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama 9024 170
Naknade $teta od drudtava za osiguranje (potrazivanja u toku
codine po osnovu polise osiguranja) 9025




Nabavke stalnih sredstava u toku godine - nematerijalna
ulaganija 9026 456 708
Nabavke stalnih sredstava u toku godine - nekretnine. oprema
i investicione nekretnine 9027 573 1.648
Prosecan broj zaposlenih po osnovu stanja krajem svakog
meseca (ceo broj) 9028 19 18
1. Struktura isplacenil dividendi
Prethodna
NAZIV SEKTORA AOP | Tekuéa godina | godina
Privredna drustva ( domada pravna lica) 9029
Fizicka lica 9030
Drzavne institucije i organizacije koje se finansiraju iz budzetla 0031
Finansijske institucije 0032
Neprofitne organizacije, fondacije i neprofitni fondovi 9033
Strana fizicka lica 9034
Strana pravna lica 9035
Evropske finansijske i razvojne institucije 36
Donacije, pokloni i druga bespovratna duvanja u noveu ili naturi
Humanitarne, Skolske i
sportske, zdravstvene
verske, ustanove,
kulturne, ustanove
Stanovnistvo AOP druitveno- AQP socijalnog AQOP
politicke i rada i druge
druge drzavne
neprofitne ustanove i
organizacije fondovi
1 2 3 4 5 6 74
Ukupno 9037 8029 9041
Od toga za
nabavku i
1zgradnju 9038 9040 9042
osnovnih
sredstava
(gradevinski
objekti.
opremit i sl.)
\;
U Beogradu - \ Zaronski drustva za upravljanje

dana 26.02.2018.
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